Pflichtveréffentlichung gemifd
§ 14 Abs. 2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes (WpUG) in Ver-
bindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 des Borsengesetzes (BorsG)

Aktionire der home24 SE, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den
Vereinigten Staaten von Amerika oder an einem anderen Ort auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Européischen Wirtschaftsraums
sollten die Hinweise in Ziffer 1 (4/lgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des Delisting-Erwerbsan-
gebots) und Ziffer 6.6 (Vorbehalt hinsichtlich kiinftiger Erwerbe von Zielgesellschafts-Aktien durch
die Bieterinnen) besonders beachten.

ANGEBOTSUNTERLAGE

OFFENTLICHES DELISTING-ERWERBSANGEBOT
(BARANGEBOT)

der

RAS Beteiligungs GmbH
KelsenstraBe 9, 1030 Wien, Osterreich

und der

LSW GmbH
RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich

und der

SGW-Immo-GmbH
RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich

an die Aktionire der

home24 SE
Otto-Ostrowski-Strafle 3, 10249 Berlin, Deutschland

zum Erwerb samtlicher von thnen gehaltenen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne
Nennbetrag der

home24 SE

gegen eine Geldleistung in Héhe von
EUR 7,50 je Aktie der home24 SE

Annahmefrist:
28. Juli 2023 bis 8. September 2023
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York)

Zielgesellschafts-Aktien: ISIN DE0O00A14KEBS
Zum Verkauf Eingereichte Zielgesellschafts-Aktien: ISIN DEO0O0A32VPF1
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1.1

ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES DELISTING-ER-
WERBSANGEBOTS

Rechtsgrundlagen

Diese Angebotsunterlage (die "Angebotsunterlage") enthélt

(1) das offentliche Delisting-Erwerbsangebot der RAS Beteiligungs GmbH, eine nach
dem Recht der Republik Osterreich gegriindete Gesellschaft mit beschriinkter Haftung
mit Sitz in Wien, Osterreich, mit Geschéftsanschrift KelsenstraBe 9, 1030 Wien, Os-
terreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des Handelsgerichts
Wien unter der Registernummer FN 94005 v (die "Bieterin 1"),

(i1) das offentliche Delisting-Erwerbsangebot der LSW GmbH, eine nach dem Recht
der Republik Osterreich gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung mit Sitz in
Wels, Osterreich, mit Geschiftsanschrift RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, ein-
getragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der
Registernummer FN 272503 s (die "Bieterin 2"), und

(ii1) das 6ffentliche Delisting-Erwerbsangebot der SGW-Immo-GmbH, eine nach dem
Recht der Republik Osterreich gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung mit
Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschiftsanschrift Romerstrae 39, 4600 Wels, Oster-
reich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels
unter der Registernummer FN 464343 h (die "Bieterin 3" und zusammen mit der Bie-
terin 1 und der Bieterin 2, dic "Bieterinnen"),

an alle Aktiondre der home24 SE (die "Zielgesellschafts-Aktionéire"), einer nach
deutschem Recht gegriindeten européischen Aktiengesellschaft (societas europaea)
mit Sitz in Berlin, Deutschland, mit Geschaftsanschrift Otto-Ostrowski-Stral3e 3,
10249 Berlin, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Char-
lottenburg unter der Registernummer HRB 196337 B (die "Zielgesellschaft"), zum
Erwerb sdmtlicher auf den Inhaber lautenden ausgegebenen Stiickaktien ohne Nenn-
betrag (ISIN DEOOOA14KEBS), die nicht unmittelbar von den Bieterinnen gehalten
werden, einschlieBlich samtlicher zum Zeitpunkt des Vollzugs des Delisting-Erwerb-
sangebots bestehenden Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts, jede
Aktie mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital der Zielgesellschaft
von EUR 1,00 (jede auf den Inhaber lautende ausgegebene Stiickaktien ohne Nenn-
betrag an der Zielgesellschaft jeweils eine "Zielgesellschafts-Aktie" und zusammen
die "Zielgesellschafts-Aktien") (zusammen das "Delisting-Erwerbsangebot" oder
die "Transaktion").

Die Bieterinnen handeln nicht gemeinsam in Form einer Personengesellschaft (insbe-
sondere nicht in Form einer Gesellschaft biirgerlichen Rechts), sondern als sogenannte
Bietergemeinschaft im Sinne des § 2 Abs. 4 des deutschen Wertpapiererwerbs- und



Ubernahmegesetzes (das "WpUG"). Jede Bieterin ist danach ein Bieter im Sinne des
§ 2 Abs. 4 WpUG und gibt das Delisting-Erwerbsangebot, wie in dieser Angebotsun-
terlage beschrieben, ab. Insofern hat jede Bieterin die in dieser Angebotsunterlage
dargelegten Verpflichtungen zu erfiillen.

Das Delisting-Erwerbsangebot ist ein Erwerbsangebot nach dem WpUG und der Ver-
ordnung iiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubernahme-
angeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Verof-
fentlichung und zur Abgabe eines Angebots (die "WpUG-Angebotsverordnung"
und zusammen mit dem WpUG das "Deutsche Ubernahmerecht") und dem Bérsen-
gesetz ("BorsG") mit dem Ziel, ein Delisting der Zielgesellschafts-Aktien zu ermog-
lichen.

Die Zielgesellschafts-Aktien sind unter der ISIN DEOOOA14KEBS zum Handel am
regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen
und konnen im elektronischen Handelssystem (Exchange Electronic Trading System,
"XETRA") der Frankfurter Wertpapierborse, Frankfurt am Main, Deutschland, sowie
Gettex, dem elektronischen Handelssystem der Borse Miinchen gehandelt werden.
Die Zielgesellschafts-Aktien sind dariiber hinaus in den Berlin Second Regulated
Market einbezogen. Der Berlin Second Regulated Market ist nach § 54 Abs. 1 der
Borsenordnung der Borse Berlin Teil des Freiverkehrs, aber ein geregelter Markt im
Sinne von Titel III der MiFID II. Zudem sind die Zielgesellschafts-Aktien zum Han-
del in den Freiverkehr an den Wertpapierborsen in Diisseldorf, Hamburg, Hannover
und Stuttgart einbezogen, sowie iiber Tradegate Exchange handelbar.

Die Zielgesellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung (wie in Ziffer 8.4 der An-
gebotsunterlage definiert), vorbehaltlich der Priifung der Angebotsunterlage, einer po-
sitiven Bewertung der darin beschriebenen Absichten der Bieterinnen und soweit nach
geltendem Recht, insbesondere den Sorgfalts- und Treuepflichten des Vorstands und
des Aufsichtsrats, zuldssig, verpflichtet, sich gemeinsam mit den Bieterinnen nach
besten Kriaften zu bemiihen, alle zumutbaren Schritte zu unternehmen, um das Delis-
ting (wie unten definiert) zu bewirken. Unter diesen Voraussetzungen wird die Ziel-
gesellschaft einen Antrag auf Widerruf der Zulassung samtlicher Zielgesellschafts-
Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter
Wertpapierborse (das "Delisting") stellen (der "Delisting-Antrag"), sowie die Einbe-
ziehung der Zielgesellschafts-Aktien in jeglichem Freiverkehr einer Borse (ein-
schlieBlich der Einbeziehung in den Berlin Second Regulated Market), und in jegli-
chen anderen multilateralen oder organisierten Handelssystemen im Sinne der Markt-
missbrauchsverordnung zu beenden, soweit diese Einbeziehungen auf Antrag der
Zielgesellschaft veranlasst sind oder waren. Der Delisting-Antrag wiirde (wie in Zif-
fer 8.4.1 der Angebotsunterlage beschrieben) vor Ablauf der Annahmefrist (wie in
Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage definiert) des Delisting-Erwerbsangebots mit dem



1.2

Ziel gestellt werden, das Delisting so bald wie moglich nach Einreichung des Delis-
ting-Antrags zu bewirken, wobei das Delisting nicht vor Ablauf der Annahmefrist
wirksam werden wird.

Gemal § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG muss zum Zeitpunkt der Einreichung des De-
listing-Antrags eine Angebotsunterlage zum Erwerb aller Zielgesellschafts-Aktien
unter Hinweis auf den Delisting-Antrag veroffentlicht worden sein. Ein solches 6f-
fentliches Erwerbsangebot muss sowohl im Einklang mit den Bestimmungen des
WpUG stehen, als auch den Anforderungen des § 39 BorsG entsprechen. Die Ange-
botsunterlage und das Delisting-Erwerbsangebot erfiillen daher nicht nur die Bestim-
mungen des WpUG, sondern auch die Voraussetzungen des BorsG. Insbesondere un-
terliegt das Delisting-Erwerbsangebot keinen Bedingungen (vgl. Ziffer 12 der Ange-
botsunterlage), die Gegenleistung erfiillt die Anforderungen nach § 39 Abs. 3 Satz 2
BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG (vgl. Ziffer 10 der Angebots-
unterlage) und die Angebotsunterlage enthilt die Angaben gemiB § 2 Nr. 7a WpUG-
Angebotsverordnung (vgl. Ziffer 8.3(a) der Angebotsunterlage).

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf alle Zielgesellschafts-Aktien, die nicht
unmittelbar von den Bieterinnen gehalten werden, und wird ausschliefSlich nach deut-
schem Recht sowie bestimmten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen
der Vereinigten Staaten von Amerika (die "Vereinigten Staaten") durchgefiihrt.

Besondere Hinweise fiir Zielgesellschafts-Aktionire mit Wohnsitz, Sitz oder ge-
wohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten oder anderweitig auierhalb
der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europiischen Union
und des Européischen Wirtschaftsraums

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf Aktien einer nach deutschem Recht
gegriindeten europdischen Aktiengesellschaft (societas europaea) und unterliegt ge-
mal Art. 9 Abs.1 SE-VO den gesetzlichen Bestimmungen der Bundesrepublik
Deutschland iiber die Durchfiihrung eines solchen Angebots. Das Delisting-Erwerb-
sangebot wird nicht Gegenstand eines Priifungs- oder Registrierungsverfahrens einer
Aufsichtsbehorde aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland sein und wurde von kei-
ner Aufsichtsbehorde genehmigt oder empfohlen.

Zielgesellschafts-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den
Vereinigten Staaten werden darauf hingewiesen, dass dieses Delisting-Erwerbsange-
bot im Hinblick auf Wertpapiere einer Gesellschaft abgegeben wird, die ein ausléndi-
scher Privatemittent (foreign private issuer) im Sinne des Securities Exchange Act der
Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen Fassung (der "Exchange Act") ist
und deren Aktien nicht gemal3 Section 12 des Exchange Act registriert sind. Das De-
listing-Erwerbsangebot erfolgt in den Vereinigten Staaten auf Grundlage der Tier-1-
Ausnahme von bestimmten Anforderungen des Exchange Act und unterliegt grund-



sédtzlich den Offenlegungs- und sonstigen Vorschriften und Verfahren der Bundesre-
publik Deutschland, die sich von den Vorschriften und Verfahren in den Vereinigten
Staaten unterscheiden. Soweit das Delisting-Erwerbsangebot den US-Wertpapierge-
setzen unterliegt, finden diese Vorschriften ausschlieBlich auf Inhaber von Zielgesell-
schafts-Aktien mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in den Vereinigten
Staaten Anwendung, sodass keiner anderen Person Anspriiche aus diesen Vorschrif-
ten zustehen.

Die Bieterinnen konnen wéhrend der Laufzeit des Delisting-Erwerbsangebots Zielge-
sellschafts-Aktien in anderer Weise als im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots
iiber die Borse oder auBBerborslich erwerben oder entsprechende Erwerbsvereinbarun-
gen abschlieBen, sofern dies auBerhalb der Vereinigten Staaten und in Ubereinstim-
mung mit anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbesondere dem WpUG, er-
folgt. Sofern der Erwerbspreis, der aulerhalb des Delisting-Erwerbsangebots fiir Ziel-
gesellschafts-Aktien bezahlt wurde, hoher ist als der Angebotspreis (wie in Ziffer 4 der
Angebotsunterlage definiert), ist dieser an den hoheren Erwerbspreis anzupassen. In-
formationen iiber entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen werden gemaf
§ 23 Abs. 2 WpUG verdffentlicht. Entsprechende Informationen werden auch in Form
einer unverbindlichen englischen Ubersetzung auf der Internetseite der Bieterinnen
unter https://www.xxxlutz-offer.com veroffentlicht.

Fiir Zielgesellschafts-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland koénnen sich Schwierigkeiten bei der
Durchsetzung von Rechten und Anspriichen ergeben, die nach einem anderen Recht
als dem Recht des Landes entstehen, in dem sich ihr Wohnsitz befindet. Dies ist auf
die Tatsache zuriickzufiihren, dass die Bieterinnen ihren Sitz in Osterreich und die
UniCredit Bank AG ihren Sitz in Deutschland haben und einige oder alle ihre Fiih-
rungskrifte und Organmitglieder moglicherweise ithren Wohnsitz in einem anderen
Land als dem eigenen Wohnsitzland der Zielgesellschafts-Aktionére haben. Es ist un-
ter Umsténden nicht méglich, ein auslandisches Unternehmen oder dessen Fithrungs-
krafte bzw. Organmitglieder vor einem Gericht im eigenen Wohnsitzland der Zielge-
sellschafts-Aktiondre aufgrund von Verstofen gegen Gesetze des eigenen Wohnsitz-
landes der Zielgesellschafts-Aktiondre zu verklagen. Des Weiteren konnen sich
Schwierigkeiten ergeben, ein ausldndisches Unternehmen und dessen verbundene Un-
ternehmen zu zwingen, sich einem im Wohnsitzland des jeweiligen Zielgesellschafts-
Aktionirs ergangenen Gerichtsurteil zu unterwerfen.

Der Erhalt des Angebotspreises (wie in Ziffer 4 der Angebotsunterlage definiert) kann
nach den geltenden Steuergesetzen, einschlielich der Steuergesetze des eigenen
Wohnsitzlandes der Zielgesellschafts-Aktiondre, einen steuerbaren Vorgang darstel-
len. Es wird dringend empfohlen, unabhéngige fachkundige Berater in Bezug auf die
steuerlichen Konsequenzen der Angebotsannahme zu konsultieren. Weder die Biete-
rinnen noch mit ihnen gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1
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1.3

1.4

1.5

und Satz 3 WpUG noch deren jeweilige Organmitglieder, Fiihrungskrifte und Mitar-
beiter iibernehmen eine Verantwortung fiir steuerliche Auswirkungen oder Verbind-
lichkeiten infolge einer Angebotsannahme. Die Angebotsunterlage enthilt keine An-
gaben {iiber eine Besteuerung im Ausland.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots

Die Bieterinnen haben ihre Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots
gemif § 10 Abs. 1 Satz 1 und Abs. 3 WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3
Nr. 1 BorsG am 28. Juni 2023 ver6ffentlicht. Die Veroffentlichung und eine unver-
bindliche englische Ubersetzung sind im Internet unter https.//www.xxxlutz-offer.com

abrufbar.

Priifung der Angebotsunterlage durch die BaFin

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") hat die Angebots-
unterlage in deutscher Sprache nach deutschem Ubernahmerecht sowie den einschli-
gigen Vorschriften des deutschen Borsengesetzes gepriift und deren Verdftentlichung
am 28. Juli 2023 gestattet.

Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Angebotsunterlage und/oder
des Delisting-Erwerbsangebots nach einem anderen Recht als dem Recht der Bundes-
republik Deutschland sind weder erfolgt noch beabsichtigt.

Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Angebotsunterlage wird am 28. Juli 2023 veroffentlicht durch (i) Bekanntgabe in
deutscher Sprache im Internet unter https.//www.xxxlutz-offer.com und (ii) Bereithal-

tung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der
UniCredit Bank AG, MAC2RT, Arabellastrale 12, 81925 Miinchen, Deutschland
(Anfragen unter Angabe der vollstdndigen postalischen Anschrift per E-Mail an ten-
der-offer@unicredit.de). Die Bekanntmachung iiber die Bereithaltung von Exempla-
ren der Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe in der Bundesrepublik Deutsch-
land und die Internetadresse, unter der die Verdffentlichung der Angebotsunterlage
erfolgt, wird am 28.Juli 2023 im Bundesanzeiger verdffentlicht. Unter
https://www.xxxlutz-offer.com wird darliber hinaus eine unverbindliche englische

Ubersetzung der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, abrufbar
sein.

Die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder sonstige Verbreitung der Ange-
botsunterlage oder anderer mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang
stehender Unterlagen kann auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitglied-
staaten der Europdischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Ver-
einigten Staaten rechtlichen Beschrinkungen unterliegen. Die Angebotsunterlage und
andere mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehende Unterlagen
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1.6

diirfen von Dritten nicht in Landern veroffentlicht, versandt, verteilt oder sonst wie
verbreitet werden, in denen dies rechtswidrig wire. Die Bieterinnen haben die Verof-
fentlichung, Versendung, Verteilung oder sonstige Verbreitung der Angebotsunter-
lage oder anderer mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender
Unterlagen durch Dritte aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaa-
ten der Europdischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums und der Verei-
nigten Staaten nicht gestattet. Daher diirfen depotfiihrende Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen die Angebotsunterlage oder andere mit dem Delisting-Erwerbsangebot
im Zusammenhang stehende Unterlagen au3erhalb der Bundesrepublik Deutschland,
der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums
und der Vereinigten Staaten nicht verdffentlichen, versenden, verteilen oder sonst wie
verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit in- und auslindischen
Rechtsvorschriften. Weder die Bieterinnen noch mit ihnen gemeinsam handelnde Per-
sonen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen sind verant-
wortlich oder iibernehmen die Haftung fiir die Vereinbarkeit einer Verdffentlichung,
Versendung, Verteilung oder sonstigen Verbreitung dieser Angebotsunterlage oder
anderer mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender Unterlagen
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen
Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten mit den
jeweils dort anwendbaren Rechtsvorschriften.

Annahme des Delisting-Erwerbsangebots auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland

Das Delisting-Erwerbsangebot kann von allen Zielgesellschafts-Aktiondren nach
Mallgabe der in der Angebotsunterlage aufgefiihrten Bestimmungen der jeweils an-
wendbaren Rechtsvorschriften angenommen werden. Allerdings kann die Annahme
des Delisting-Erwerbsangebots auferhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mit-
gliedstaaten der Européischen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums oder
der Vereinigten Staaten rechtlichen Beschrinkungen unterliegen. Zielgesellschafts-
Aktionidren, die auerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und des Europédischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten
Staaten in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und das Delisting-Erwerbsan-
gebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européi-
schen Union und des Europdischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten
annehmen wollen und/oder die anderen Rechtsvorschriften als denjenigen der Bun-
desrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und des Euro-
paischen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten unterliegen, wird empfohlen,
sich iiber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren, diese einzuhal-
ten und sich notigenfalls dazu beraten zu lassen. Die Bieterinnen und die mit ihnen
gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG iibernehmen keine
Gewihr, dass die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots auflerhalb der Bundesre-
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2.1

2.2

publik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union oder des Europii-
schen Wirtschaftsraums oder der Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuldssig ist.

HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN
ANGABEN

Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage werden, soweit nicht anders angegeben, in der
Ortszeit Frankfurt am Main, Deutschland, gemacht. Sofern in der Angebotsunterlage
Begriffe wie "zurzeit", "derzeit", "momentan", "jetzt", "gegenwirtig" oder "heute"
verwendet werden, beziehen sie sich auf das Datum der Ver6ffentlichung der Ange-

botsunterlage und damit den 28. Juli 2023.

Verweise auf einen "Bankarbeitstag" beziehen sich auf einen Tag, an dem die Ban-
ken in Frankfurt am Main, Deutschland, fiir den allgemeinen Kundenverkehr gedffnet
sind.

Die Angabe "EUR" bezieht sich auf die Wahrung Euro; "TEUR" bedeutet tausend
Euro.

Die Bieterinnen haben Dritte nicht erméchtigt, Aussagen zu dem Delisting-Erwerb-
sangebot oder der Angebotsunterlage zu machen. Falls Dritte dennoch entsprechende
Aussagen machen, sind diese weder den Bieterinnen noch den mit ihnen gemeinsam
handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG zurechenbar.

Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen betreffend die Zielgesell-
schaft und die mit ihr im Sinne von §§ 15 ff. des Aktiengesetzes ("AktG") verbunde-
nen Unternehmen (zusammen die "Zielgesellschafts-Gruppe") beruhen auf zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage allgemein zugénglichen Infor-
mationsquellen (wie z.B. veroffentlichten Jahresabschliissen, Konzernzwischenbe-
richten, Presseerkldrungen und Analystenpriasentationen). Insbesondere wurde bei der
Erstellung der Angebotsunterlage der Geschéftsbericht der Zielgesellschaft fiir das
Geschéftsjahr 2022, der im Internet unter Attps.//www.home24.de abrufbar ist, heran-

gezogen. Die Richtigkeit und Vollstindigkeit dieser Informationen wurden von den
Bieterinnen nicht gepriift.

Vor der Veroffentlichung der Angebotsunterlage haben die Bieterinnen der Zielge-
sellschaft die Moglichkeit gegeben, die Richtigkeit der von den Bieterinnen in Ziffer 7
der Angebotsunterlage gemachten Angaben zu liberpriifen. Eine Due-Diligence-Prii-
fung ist nicht erfolgt.
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2.3

24

Zukunftsgerichtete Aussagen und Absichten

Die Angebotsunterlage enthélt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese
Aussagen beziehen sich auf zukiinftige Ereignisse und sind durch Begriffe wie "er-
warten", "glauben", "schitzen", "beabsichtigen", "anstreben", "davon ausgehen",
"wiirden", "erwégen" oder dhnliche Begriffe gekennzeichnet.

In die Zukunft gerichtete Aussagen befassen sich naturgemil mit Sachverhalten, die
in unterschiedlichem MafBle mit Unsicherheiten behaftet sind und sowohl bekannte als
auch unbekannte Risiken und Unwégbarkeiten beinhalten, von denen viele auerhalb
der Kontrolle der Bieterinnen und der mit ihnen gemeinsam handelnden Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG liegen und die allesamt auf den gegenwirtigen Annah-
men, Absichten und Erwartungen der Bieterinnen und der mit ihnen gemeinsam han-
delnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG in Bezug auf kiinftige Ereignisse
basieren. Alle diese in die Zukunft gerichteten Aussagen umfassen Sachverhalte, bei
denen es sich nicht um historische Tatsachen handelt. In die Zukunft gerichtete Aus-
sagen konnen sich von den tatsdchlichen Ergebnissen wesentlich unterscheiden und
tun es hdufig auch. Es kann keine Zusicherung dafiir gegeben werden, dass die zu-
kiinftigen Erwartungen eintreten werden.

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aussagen kon-
nen sich als unzutreffend herausstellen und zukiinftige Ereignisse und Entwicklungen
konnen von den in der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen
erheblich abweichen. Die Bieterinnen und die mit ihnen gemeinsam handelnden Per-
sonen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG lehnen ausdriicklich jegliche Verpflichtung zur
Aktualisierung der in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten
Aussagen zwecks Wiedergabe einer Anderung ihrer Erwartungen oder einer Verin-
derung der Gegebenheiten, Bedingungen oder Umstinde, auf denen die jeweiligen
Aussagen basieren, ab, sofern sie nicht gesetzlich dazu verpflichtet sind (wie in Zif-
fer 2.4 der Angebotsunterlage beschrieben). Es ist moglich, dass die Bieterinnen ihre
in der Angebotsunterlage geduBerten Absichten und Einschédtzungen nach Veroffent-
lichung der Angebotsunterlage dndern.

Keine Aktualisierung

Die Bieterinnen werden die Angebotsunterlage (auch im Hinblick auf etwaige gedn-
derte Absichten der Bieterinnen) nur aktualisieren, soweit dies nach dem WpUG er-
forderlich ist.

ZUSAMMENFASSUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthdlt einen Uberblick iiber be-
stimmte in der Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer
Stelle in der Angebotsunterlage gegebenen Informationen und Angaben ergdinzt und
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ist im Zusammenhang mit diesen zu lesen. Fiir definierte Begriffe gelten die in der
Angebotsunterlage (in einigen Fdllen bereits nachfolgend) verwendeten Definitionen.
Diese Zusammenfassung enthdlt nicht alle Informationen, die fiir Zielgesellschafts-
Aktiondire relevant sein konnten. Zielgesellschafts-Aktiondre sollten daher die ge-
samte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Bieterin I: RAS Beteiligungs GmbH
Kelsenstral3e 9
1030 Wien
Osterreich

Bieterin 2: LSW GmbH
Romerstralle 39
4600 Wels
Osterreich

Bieterin 3: SGW-Immo-GmbH
Romerstralle 39
4600 Wels
Osterreich

Zielgesellschaft: home24 SE
Otto-Ostrowski-Stralie 3
10249 Berlin
Deutschland

Gegenstand des Erwerb samtlicher auf den Inhaber lautenden ausgegebenen
Delisting- Stiickaktien ohne Nennbetrag der Zielgesellschaft
Erwerbsangebots: 191N DE000A 14KEBS5), die nicht unmittelbar von den Bie-
terinnen gehalten werden, einschlieBlich sdmtlicher zum
Zeitpunkt des Vollzugs des Delisting-Erwerbsangebots be-
stehender Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbe-
zugsrechts, jede Aktie mit einem anteiligen rechnerischen
Betrag am Grundkapital der Zielgesellschaft von EUR 1,00.

Sofern bis zum Ablauf der Annahmefrist (wie in Ziffer 5.2
der Angebotsunterlage definiert) neue Zielgesellschafts-Ak-
tien ausgegeben werden, bezieht sich das Delisting-Erwerb-
sangebot der Bieterinnen auch auf den Erwerb aller Zielge-
sellschafts-Aktien, die die Bieterinnen nicht bereits unmittel-
bar halten.

Angebotspreis: EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie.
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Annahmefrist:

Angebotsbedingun-
gen:

ISIN:

Widerruf der Zulas-
sung zum Handel am
regulierten Markt:

Auswirkungen des
Delisting-Erwerb-
sangebots.

Annahme des Delis-
ting-Erwerbsange-
bots:

28. Juli 2023 bis 8. September 2023, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York).

Der Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots und die durch
die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots zustande ge-
kommenen Vertrdage unterliegen keinen Bedingungen.

Zielgesellschafts-Aktien: ISIN DEOOOA14KEBS

Zum Verkauf Eingereichte Zielgesellschafts-Aktien (wie
nachfolgend definiert): ISIN DEOOOA32VPF1

Die Zielgesellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung
(wie in Ziffer 8.3 der Angebotsunterlage definiert), vorbe-
haltlich der Priifung der Angebotsunterlage, einer positiven
Bewertung der darin beschriebenen Absichten der Bieterin-
nen und soweit nach geltendem Recht, insbesondere den
Sorgfalts- und Treuepflichten des Vorstands und des Auf-
sichtsrats, zuldssig, verpflichtet, sich gemeinsam mit den
Bieterinnen nach besten Kriften zu bemiihen, alle zumutba-
ren Schritte zu unternehmen, um das Delisting zu bewirken.
Unter diesen Voraussetzungen wird die Zielgesellschaft ei-
nen Antrag auf Widerruf der Zulassung sdmtlicher Zielge-
sellschafts-Aktien zum Handel am regulierten Markt (Gene-
ral Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse stellen.
Der Delisting-Antrag wiirde (wie in Ziffer 8.4.1 der Ange-
botsunterlage beschrieben) vor Ablauf der Annahmefrist
(wie in Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage definiert) des De-
listing-Erwerbsangebots mit dem Ziel gestellt werden, das
Delisting so bald wie moglich nach Einreichung des Delis-
ting-Antrags zu bewirken, wobei das Delisting nicht vor Ab-
lauf der Annahmefrist wirksam werden wird.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Zukunft nach
Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots der Borsenkurs
und die Handelbarkeit der Zielgesellschafts-Aktien nachtei-
lig beeinflusst wird und es zu Kursverlusten kommen kann.

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ist von dem je-
weiligen Zielgesellschafts-Aktiondr in Textform oder elekt-
ronisch wihrend der Annahmefrist gegentiber der Depotfiih-
renden Bank (wie in Ziffer 13.2(a) der Angebotsunterlage
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Kosten der An-
nahme:

Borsenhandel:

definiert) zu erkldren. Die Annahme wird erst mit fristge-
rechter Umbuchung der Zielgesellschafts-Aktien, flir die das
Delisting-Erwerbsangebot angenommen worden ist, (die
"Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien")
in die ISIN DEOOOA32VPF1 wirksam.

Bis zur Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots verblei-
ben die Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Ak-
tien, fiir die die Annahmeerkldrung (wie in Ziffer 13.2(a) der
Angebotsunterlage definiert) wirksam geworden ist, im
Wertpapierdepot des Zielgesellschafts-Aktiondrs, der das
Delisting-Erwerbsangebot angenommen hat.

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots wird, wie in
Ziffer 13.6 der Angebotsunterlage beschrieben, fiir die an-
nehmenden Zielgesellschafts-Aktiondre, die ihre Zielgesell-
schafts-Aktien in einem Wertpapierdepot einer Depotfiihren-
den Bank in der Bundesrepublik Deutschland halten, grund-
sétzlich frei von Kosten und Aufwendungen der Depotfiih-
renden Banken sein (bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung
der Annahmeerkldrung an die Depotfiihrende Bank). Etwa-
ige zusitzliche Kosten und Aufwendungen, die von den De-
potfiihrenden Banken oder ausldndischen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen erhoben werden, und die aullerhalb
der Bundesrepublik Deutschland anfallen, sind von dem be-
troffenen Zielgesellschafts-Aktionér selbst zu tragen. Etwa-
ige Devisen-, Umsatz- oder Wechselsteuern, die sich aus der
Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ergeben, sind von
dem jeweiligen Zielgesellschafts-Aktionér selbst zu tragen.

Die Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien
werden nicht an der Borse gehandelt.

Die Zielgesellschafts-Aktien, die nicht zum Verkaufim Rah-
men des Delisting-Erwerbsangebots eingereicht wurden,
konnen jedoch bis zur Wirksamkeit des Delisting weiterhin
unter der ISIN DEOOOA14KEBS5 am regulierten Markt (Ge-
neral Standard) der Frankfurter Wertpapierborse sowie im
Freiverkehr (einschlieBlich dem Berlin Second Regulated
Market) gehandelt werden.

17




Veréffentlichungen:

Abwicklung:

Riicktrittsrechte:

Die Angebotsunterlage, deren Veroffentlichung die BaFin
am 28. Juli 2023 gestattet hat, wird am 28. Juli 2023 verof-
fentlicht durch (i) Bekanntgabe in deutscher Sprache im In-
ternet unter https./www.xxxlutz-offer.com (zusammen mit

einer unverbindlichen englischen Ubersetzung, die von der
BaFin nicht gepriift wurde) und (ii) Bereithaltung von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe
bei der UniCredit Bank AG, MAC2RT, Arabellastral3e 12,
81925 Miinchen, Deutschland (Anfragen unter Angabe der
vollstdndigen postalischen Anschrift per E-Mail an fender-
offer@unicredit.de).

Die Bekanntmachung iiber die Bereithaltung von Exempla-
ren der Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe in der
Bundesrepublik Deutschland und die Internetadresse, unter
der die Verdffentlichung der Angebotsunterlage erfolgt, wird
am 28.Juli 2023 im Bundesanzeiger veroffentlicht. Alle
nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und Bekannt-
machungen werden im Internet unter https.//www.xxxlutz-of-

fer.com (in deutscher Sprache zusammen mit einer unver-
bindlichen Ubersetzung in die englische Sprache) verdffent-
licht. Mitteilungen und Bekanntmachungen nach dem
WpUG werden auch im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Hinsichtlich der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesell-
schafts-Aktien erfolgt die Zahlung des Angebotspreises un-
verziiglich, spétestens jedoch am achten Bankarbeitstag nach
Veroffentlichung der Ergebnisse nach Ablauf der Annahme-
frist gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG nach MaBgabe
von Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage.

Mit Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotfiih-
rende Bank (wie in Ziffer 13.2(a) der Angebotsunterlage de-
finiert) haben die Bieterinnen ihre Pflicht zur Zahlung des
Angebotspreises erfiillt. Es liegt in der Verantwortung der
Depotfiihrenden Banken, den Angebotspreis dem jeweiligen
annehmenden Zielgesellschafts-Aktiondr unverziiglich gut-
zuschreiben.

Zielgesellschafts-Aktionédren, die das Delisting-Erwerbsan-
gebot angenommen haben, steht nach Maligabe von Zif-
fer 17 der Angebotsunterlage ein Riicktrittsrecht fiir den Fall
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5.1

5.2

der Anderung des Delisting-Erwerbsangebots sowie der Ab-
gabe eines Konkurrierenden Angebots (wie in Ziffer 5.2 der
Angebotsunterlage definiert) zu.

ANGEBOT

Die Bieterinnen bieten hiermit an, simtliche auf den Inhaber lautende ausgegebene
Stiickaktien ohne Nennbetrag der Zielgesellschaft (ISIN DEOO0OA14KEBS5), die nicht
unmittelbar von den Bieterinnen gehalten werden, einschlielich simtlicher zum Zeit-
punkt des Vollzugs des Delisting-Erwerbsangebots bestehender Nebenrechte, insbe-
sondere des Dividendenbezugsrechts, jede Aktie mit einem anteiligen rechnerischen
Betrag am Grundkapital der Zielgesellschaft von EUR 1,00, gegen Zahlung einer
Geldleistung in Hohe von

EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie

nach Maf3gabe der Bestimmungen, wie in der Angebotsunterlage ausgefiihrt, zu er-
werben (der "Angebotspreis").

Da die Bieterinnen am 11. November 2022 ein freiwilliges Ubernahmeangebot verdf-
fentlicht, erfolgreich durchgefiihrt und hierdurch die Kontrolle {iber die Zielgesell-
schaft im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG erlangt haben (siehe Ziffer 6.5 der Angebots-
unterlage flir weitere Informationen), handelt es sich beim Delisting-Erwerbsangebot
um ein 6ffentliches Erwerbsangebot. Die besonderen Regelungen des WpUG zu
Ubernahme- und Pflichtangeboten sind auf das Delisting-Erwerbsangebot nur nach
Mafgabe des § 39 BorsG anwendbar.

ANNAHMEFRIST

Dauer der Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots beginnt mit der Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage am 28. Juli 2023. Sie endet am

8. September 2023, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 18:00 Uhr
(Ortszeit New York).

Verlangerung der Annahmefrist

Unter den nachfolgend genannten Umsténden verléngert sich die Frist fiir die An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots jeweils automatisch wie folgt:

(a) Die Bieterinnen konnen das Angebot bis zu einem Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist nach MaBgabe von § 21 WpUG indern. Im Falle einer Ande-
rung des Delisting-Erwerbsangebots gemiB § 21 WpUG verlingert sich die
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6.1

6.1.1

Annahmefrist nach Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage um zwei Wochen, so-
fern die Verdffentlichung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt (§ 21 Abs. 5 WpUG). Die Annahmeftist
liefe dann bis zum 22. September 2023, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York). Dies gilt auch, falls das gednderte
Delisting-Erwerbsangebot gegen Rechtsvorschriften verstoft.

(b) Wird wihrend der Annahmefrist fiir das Delisting-Erwerbsangebot ein kon-
kurrierendes Angebot von einem Dritten (ein "Konkurrierendes Angebot")
abgegeben und lduft die Annahmefrist flir das Delisting-Erwerbsangebot vor
Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot ab, bestimmt sich
der Ablauf der Annahmefrist fiir das Delisting-Erwerbsangebot nach dem
Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2
WpUG). Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder un-
tersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstoft.

(©) Wird im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot nach der Ver-
offentlichung der Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der Zielgesell-
schaft einberufen, so verlédngert sich die Annahmefrist auf zehn Wochen ab
der Verdffentlichung der Angebotsunterlage (§ 16 Abs. 3 WpUG). Die An-
nahmefrist liefe dann bis zum 6. Oktober 2023, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) / 18:00 Uhr (Ortszeit New York).

Die Frist fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots, einschlieBlich aller sich
aus Vorschriften des WpUG ergebenden Verlidngerungen dieser Frist, ist in der An-
gebotsunterlage einheitlich als "Annahmefrist" bezeichnet. Die Bieterinnen werden
jede Verldngerung der Annahmefrist entsprechend in der in Ziffer 20 der Angebots-
unterlage beschriebenen Form verdffentlichen.

Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsan-
gebots oder der Abgabe eines Konkurrierenden Angebots wird auf die Erlduterungen
in Ziffer 17 der Angebotsunterlage verwiesen.

BESCHREIBUNG DER BIETERINNEN UND IHRER GESELLSCHAF-
TERSTRUKTUREN

Konsortialvereinbarung zwischen den Bieterinnen

Rechtliche Grundlagen fiir das gemeinsame Delisting-Erwerbsangebot der Bieterin-

nen

Am 28. Oktober 2022 haben die Bieterinnen eine Konsortialvereinbarung zur Rege-
lung ihres Innenverhiltnisses geschlossen (die "Konsortialvereinbarung"). Im Rah-
men dieser Konsortialvereinbarung haben die Bieterinnen vereinbart, ihr Verhalten in
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Bezug auf das Ubernahmeangebot (wie in Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage definiert)
auf die Zielgesellschaft und in Bezug auf die Zielgesellschaft dauerhaft abzustimmen
und sich insbesondere {iber die Ausiibung von Stimmrechten zu verstindigen sowie
sich hinsichtlich der dauerhaften unternehmerischen Ausrichtung der Zielgesellschaft
zu koordinieren. Ferner regelt die Konsortialvereinbarung die Zuteilung der Zum Ver-
kauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien auf die Bieterinnen in dem in Ziffer 6.1.2
der Angebotsunterlage dargestellten Verhéltnis und die Verteilung des Angebotsprei-
ses und der Transaktionskosten (wie in Ziffer 14.1 der Angebotsunterlage definiert)
auf die Bieterinnen. Aufgrund dieser Konsortialvereinbarung werden den Bieterinnen
ihre Stimmrechte nach § 30 Abs. 2 WpUG gegenseitig zugerechnet.

Die Bieterinnen handeln nicht gemeinsam in Form einer Personengesellschaft (insbe-
sondere nicht in Form einer Gesellschaft biirgerlichen Rechts), sondern als sogenannte
Bietergemeinschaft im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG. Jede Bieterin ist danach ein Bie-
ter im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG und gibt das Delisting-Erwerbsangebot, wie in
dieser Angebotsunterlage beschrieben, ab. Insofern hat jede Bieterin die in dieser An-
gebotsunterlage dargelegten Verpflichtungen zu erfiillen.

Verteilung der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien zwischen den

Bieterinnen

Die Verteilung der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien soll nach
dem folgenden Verteilungsschliissel (der "Verteilungsschliissel") erfolgen:

(a) Die Bieterin 1 soll nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots bis zu, aber
maximal 40,006 % aller ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien (auf ganze
Aktien aufgerundet) zum Zeitpunkt der Abwicklung des Delisting-Erwerb-
sangebots halten (d.h. insgesamt 13.467.273 Zielgesellschafts-Aktien auf
Basis aller derzeit ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien). Unter Beriick-
sichtigung aller derzeit von der Bieterin 1 gehaltenen 13.433.975 Zielgesell-
schafts-Aktien (d.h. ca. 39,91 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage)
wird die Bieterin 1 bis zu 33.298 der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesell-
schafts-Aktien erwerben (die "Auf Die Bieterin 1 Entfallenden Zielgesell-
schafts-Aktien").

(b) Alle iibrigen Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien (die
"Weiteren Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien") sollen
die Bieterin 2 und die Bieterin 3 zu gleichen Teilen (d.h. hilftig) erwerben
(jeweils die "Auf Die Bieterin 2 Entfallenden Zielgesellschafts-Aktien"
und die "Auf Die Bieterin 3 Entfallenden Zielgesellschafts-Aktien"). Falls
das Delisting-Erwerbsangebot fiir eine ungerade Anzahl von Weiteren Zum
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6.2

6.2.1

6.2.2

Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien angenommen werden sollte,
soll die Bieterin 2 eine Aktie mehr erwerben.

Jede der Bieterinnen ist dabei im Innenverhéltnis zur Zahlung des Angebotspreises
fiir die gemilB dem Verteilungsschliissel auf die jeweilige Bieterin entfallenden Zum
Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien verpflichtet. Gegeniiber den anneh-
menden Zielgesellschafts-Aktiondren bleiben die Bieterinnen als Gesamtschuldnerin-
nen zur Zahlung des Angebotspreises verpflichtet.

Beschreibung der Bieterin 1 und ihrer Gesellschafterstruktur

Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhiltnisse der Bieterin 1

Die Bieterin 1, die RAS Beteiligungs GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik
Osterreich gegriindete Gesellschaft mit beschriinkter Haftung mit Sitz in Wien, Oster-
reich, mit Geschiftsadresse KelsenstraBe 9, 1030 Wien, Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch der Republik Osterreich des Handelsgerichts Wien unter der Register-
nummer FV 94005 v. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage be-
tragt das Stammkapital der Bieterin 1 EUR 4.000.000.

Die Bieterin 1 wurde am 12. Juli 1971 errichtet und am 12. August 1971 als Maculan
Holding AG in das Firmenbuch der Republik Osterreich des Handelsgerichts Wien
eingetragen und firmiert, nach zwischenzeitlicher Umfirmierung in KRH Holding AG
am 15. August 2003 (Eintragung in das Firmenbuch der Republik Osterreich), seit
dem 6. Oktober 2004 (Eintragung in das Firmenbuch der Republik Osterreich) unter
der aktuellen Firma RAS Beteiligungs GmbH. Der Unternehmensgegenstand der Bie-
terin 1 ist, gemaB ihrem Gesellschaftsvertrag, der Erwerb, der Besitz und die Verwal-
tung von Beteiligungen an anderen Unternehmen, die Ubernahme der Geschiftsfiih-
rung fiir andere Unternehmen im Falle der Ubernahme einer Beteiligung, ausgenom-
men Bank- und Borsengeschifte, sowie der Handel mit Waren aller Art.

Geschiftsfithrer der Bieterin 1 sind Mag. Michael Seifert, Dr. Cornelia Leitl,
Dr. Thomas Kroiss, Mag. Mario Brozovic, Mag. Nikola Seifert und Fabian Roman
Seifert. Das Geschiftsjahr der Bieterin 1 endet am 31. Mérz des jeweiligen Jahres.

Gesellschafterstruktur der Bieterin 1

Die in dieser Ziffer 6.2.2 der Angebotsunterlage dargestellten Gesellschaften und Per-
sonen sind unmittelbar oder mittelbar an der Bieterin 1 beteiligt. Eine Ubersicht iiber
die Gesellschafterstruktur der Bieterin 1 (sowie der Bieterin 2 und der Bieterin 3) ist
als Schaubild in Anlage 1 enthalten. Die unmittelbaren und mittelbaren Gesellschafter
der Bieterin 1, die die Bieterin 1 kontrollieren, sind in Abschnitt 1 der Anlage 2 auf-
gefiihrt.
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6.2.3

(a) Gesellschafter der Bieterin 1

Gesellschafterin der Bieterin 1 ist zu 99,5 % die XXXLutz KG, eine nach dem Recht
der Republik Osterreich gegriindete Kommanditgesellschaft mit Sitz in Wels, Oster-
reich, mit Geschiftsanschrift RodmerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im

Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernum-
mer FN 336561 v (die "XXXLutz").

Die weiteren 0,5 % werden zu jeweils 0,25 % gehalten von (1) der WSF Privatstiftung,
eine nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindete Privatstiftung mit eigener
Rechtspersonlichkeit mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschéftsanschrift Romer-
straBBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich
des Landesgerichts Wels unter der Registernummer FN 137292 a (die "WSF Privat-
stiftung"), und (ii) der LSW Privatstiftung, eine nach dem Recht der Republik Oster-
reich gegriindete Privatstiftung mit eigener Rechtspersonlichkeit mit Sitz in Wels, Os-
terreich, mit Geschéftsanschrift RémerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen
im Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Register-
nummer FN 137289 x (die "LSW Privatstiftung").

(b) Gesellschafter der XXXLutz

Komplementédrinnen der XXXLutz sind Frau Julia Fronik und die XXXLutz Verwal-
tungs GmbH, eine nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindete Gesellschaft
mit beschriinkter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschéftsanschrift Romer-
straBBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich
des Landesgerichts Wels unter der Registernummer FN 335101 x (die "XXXLutz
Verwaltungs GmbH").

Kommanditisten der XXXLutz sind zu gleichen Anteilen (jeweils 50 %) die Biete-
rin 2, die wiederum zu 100 % von der LSW Privatstiftung gehalten wird, und die Bie-
terin 3, die wiederum zu 100 % von der WSF Privatstiftung gehalten wird.

Kontrolle iiber die Bieterin 1

Die XXXLutz Verwaltungs GmbH, als geschéftsfiihrende Komplementirin der
XXXLutz, iibt die alleinige Kontrolle im Sinne des Deutschen Ubernahmerechts iiber
die XXXLutz und mittelbar iiber die Bieterin 1 aus.

Gemail dem Gesellschaftsvertrag der XXXLutz ist die XXXLutz Verwaltungs GmbH
als Komplementirin der XXXLutz umfassendes und ausschlieBliches Leitungsorgan
der XXXLutz. Frau Julia Fronik ist lediglich gemeinsam mit der XXXLutz Verwal-
tungs GmbH zur Vertretung der XXXLutz erméchtigt und hat zudem keine Geschéfts-
fiihrungsbefugnis.
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6.2.4

In der Gesellschafterversammlung der XXXLutz haben die beiden Komplementére
jeweils eine Stimme und die beiden Kommanditisten jeweils 250.000 Stimmen. Be-
schliisse der Gesellschafterversammlung werden mit mindestens 51 % der Stimmen
gefasst. Die Kommanditisten iiben keine gemeinsame Kontrolle iiber die XXXLutz
aus. Sie halten keine gemeinschaftliche Stimmrechtsmehrheit an der XXXLutz, da
keine Stimmrechtsvereinbarungen, sonstige rechtliche Vereinbarungen, Abreden oder
tatsdchlichen Abstimmungen im Hinblick auf die Ausiibung der Stimmrechte an der
XXXLutz bestehen.

Die XXXLutz Verwaltungs GmbH wird jeweils zu 50 % von der WSF Privatstiftung
und der LSW Privatstiftung gehalten. Zwischen den beiden Privatstiftungen bestehen
ebenfalls keine Stimmrechtsvereinbarungen, sonstigen rechtlichen Vereinbarungen,
Abreden oder tatsdchliche Abstimmungen im Hinblick auf eine gemeinsame Stimm-
rechtsausiibung an der XXXLutz Verwaltungs GmbH, der Bieterin 1 oder der Zielge-
sellschaft. Somit {iben die beiden Privatstiftungen ebenfalls keine gemeinsame Kon-
trolle in Bezug auf die XXXLutz Verwaltungs GmbH aus.

Mit der Bieterin 1 gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage sind die Bieterin 2 und
die Bieterin 3 aufgrund des Abschlusses der Konsortialvereinbarung vom 28. Oktober
2022 mit der Bieterin 1 (siehe Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage) als jeweils mit der
Bieterin 1 gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG anzusehen.

Ferner handelt es sich bei der Zielgesellschaft sowie den in Anlage 2 und Anlage 5

genannten Gesellschaften und Personen um mit der Bieterin 1 gemeinsam handelnde
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1, 3 WpUG zum Zeitpunkt der Verdffentli-
chung der Angebotsunterlage. Bei den in Abschnitt 1 der Anlage 2 genannten Gesell-
schaften und Personen handelt es sich um die Gesellschaften und Personen, die die
Bieterin 1 unmittelbar oder mittelbar beherrschen. Bei den in Abschnitt 2 der An-
lage 2 genannten Gesellschaften handelt es sich um (mittelbare) Tochterunternehmen
der XXXLutz (mit Ausnahme der Bieterin 1), die jeweils keine Gesellschaften sind,
die beherrschenden Einfluss auf die Bieterin 1 ausiiben. Keine der in Abschnitt 2 der
Anlage 2 aufgefiihrten Gesellschaften und Personen stimmt — weder direkt noch in-
direkt — ihr Verhalten im Hinblick auf den Erwerb von Zielgesellschafts-Aktien oder
thre Ausiibung von Stimmrechten aus Zielgesellschafts-Aktien mit der Bieterin 1 auf-
grund einer Vereinbarung oder in sonstiger Weise im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1
WpUG ab. Die in Anlage 5 genannten Gesellschaften sind Tochtergesellschaften der
Zielgesellschaft.

Dartiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin 1 gemeinsam handelnden Per-
sonen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG.

24



6.2.5

Gegenwartig von der Bieterin 1 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen

und deren Tochterunternehmen gehaltene Zielgesellschafts-Aktien; Zurechnung von

Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hilt die Bieterin 1 unmit-
telbar 13.433.975 Zielgesellschafts-Aktien, was ca. 39,91 % des derzeitigen Grund-
kapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft entspricht.

Die Stimmrechte aus den von der Bieterin 1 unmittelbar gehaltenen Zielgesellschafts-
Aktien werden auch den die Bieterin 1 kontrollierenden Unternehmen, also der
XXXLutz und der XXXLutz Verwaltungs GmbH, gemal3 § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1,
Satz 3 WpUG zugerechnet.

Dariiber hinaus sind der Bieterin 1 sowie der XXXLutz und der XXXLutz Verwal-
tungs GmbH als Mutterunternechmen der Bieterin 1 die unter Ziffer 6.3.4 der Ange-
botsunterlage dargestellten Stimmrechte aus unmittelbar von der Bieterin 2 gehalte-
nen 6.997.731 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 20,79 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebots-
unterlage) und die unter Ziffer 6.4.4 der Angebotsunterlage dargestellten Stimmrechte
aus unmittelbar von der Bieterin 3 gehaltenen 6.998.555 Zielgesellschafts-Aktien
(d.h. ca. 20,79 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage), sowie die der Bieterin 2 und
Bieterin 3 jeweils wie in Ziffer 6.3.6 beschrieben jeweils zuzurechnenden Stimm-
rechte aus 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 3,51 % des Grundkapitals und
der Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Verdftfentlichung der Ange-
botsunterlage) aufgrund der am 28. Oktober 2022 mit der Bieterin 2 und der Bieterin 3
geschlossenen Konsortialvereinbarung gemif § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen. Die
Bieterin 1 sowie die XXXLutz und die XXXLutz Verwaltungs GmbH als Mutterun-
ternehmen der Bieterin 1 sind zudem mittelbare Inhaber von Instrumenten gemaf3 § 38
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 des Wertpapierhandelsgesetzes (das "WpHG") aufgrund der in
Ziffer 6.3.6 der Angebotsunterlage dargestellten Vereinbarung der Bieterin 2 und der
Bieterin 3 in Folge der abgeschlossenen Konsortialvereinbarung.

Der Bieterin 2, der Bieterin 3 sowie deren Mutterunternehmen, also der LSW Privat-
stiftung und Herrn Dr. Andreas Seifert, Romerstrae 39, 4600 Wels, Osterreich (der
"Stifter"), bzw. der WSF Privatstiftung, werden die Stimmrechte aus den unmittelbar
von der Bieterin 1 gehaltenen Zielgesellschafts-Aktien gemiB § 30 Abs. 2 WpUG zu-
gerechnet.

Ferner hilt die XXXLutz, als eine mit der Bieterin 1 gemeinsam handelnde Person im
Sinne des §2 Abs.5 Satz3 WpUG, 3.353.250 Zielgesellschafts-Aktien (d.h.
ca. 9,96 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt
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6.2.6

der Veroffentlichung der Angebotsunterlage), die sie im Vorfeld dieses Delisting-Er-
werbsangebots borslich erworben hat. Die Stimmrechte aus den unmittelbar von der
XXXLutz gehaltenen 3.353.250 (d.h. ca. 9,96 % des Grundkapitals und der Stimm-
rechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunter-
lage) Zielgesellschafts-Aktien werden der XXXLutz Verwaltungs GmbH gemél § 30
Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG zugerechnet.

Dartiber hinaus halten weder die Bieterin 1 noch mit ihr gemeinsam handelnde Perso-
nen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen Zielgesell-
schafts-Aktien oder Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien und ihr sind auch keine
weiteren Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien nach § 30 WpUG zuzurechnen.

AuBler soweit vorstehend angegeben, halten weder die Bieterin 1 noch mit ihr gemein-
sam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunter-
nehmen unmittelbar oder mittelbar Instrumente oder mitzuteilende Stimmrechtsan-
teile nach §§ 38, 39 des WpHG in Bezug auf die Zielgesellschaft.

Angaben zu Wertpapiergeschéften

Die Bieterinnen haben am 11. November 2022 die Angebotsunterlage fiir das Uber-
nahmeangebot an die Zielgesellschafts-Aktiondre zum Erwerb aller Zielgesellschafts-
Aktien gegen eine Geldleistung in Hohe von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie ver-
offentlicht. Das Ubernahmeangebot wurde fiir insgesamt 23.254.956 Zielgesell-
schafts-Aktien (d.h. ca. 69,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielge-
sellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) angenommen.
Nachdem sidmtliche Vollzugsbedingungen des Ubernahmeangebots erfiillt waren,
wurde das Ubernahmeangebot am 26. April 2023 vollzogen, wodurch die Bieterin 1
10.105.609 Aktien (d.h. ca. 30,02 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ziel-
gesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage) erwarb.

In den sechs Monaten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen) und bis
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 28. Juli 2023 haben
die Bieterin 2 die in Ziffer 6.3.5 der Angebotsunterlage und die Bieterin 3 die in Zif-
fer 6.4.5 der Angebotsunterlage dargestellten Zielgesellschafts-Aktien erworben.

Im Ubrigen haben weder die Bieterin 1 noch mit ihr im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG
gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in den sechs Mona-
ten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung zur Ab-
gabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen gemil § 10 Abs. 3 Satz 1
WpUG) und bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am
28. Juli 2023 Zielgesellschafts-Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen,
aufgrund derer die Ubereignung von Zielgesellschafts-Aktien verlangt werden kann.
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6.3

6.3.1

6.3.2

6.3.3

Beschreibung der Bieterin 2 und ihrer Gesellschafterstruktur

Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhiltnisse der Bieterin 2

Die Bieterin 2, die LSW GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich ge-
griindete Gesellschaft mit beschriinkter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Ge-
schiftsadresse RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch
der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernummer
FN 272503 s. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betrigt das
Stammbkapital der Bieterin 2 EUR 35.000.

Die Bieterin 2 wurde am 23. November 2005 errichtet. Der Unternehmensgegenstand
der Bieterin 2 ist, gemaB ihrem Gesellschaftsvertrag, der Handel mit Waren aller Art,
die Erbringung von Dienstleistungen jeglicher Art, Handelsagentur- und Kommissio-
nérsgeschéfte, die Vermittlung und Verwaltung von Beteiligungen an in- und auslén-
dischen Kapitalgesellschaften, sowie die Beteiligung an und der Erwerb von Unter-
nehmungen und Gesellschaften im In- und Ausland, gleichgiiltig in welcher Gesell-
schaftsform, und deren Geschiftsfiithrung und Vertretung, bei Ausschluss von Bank-
und Borsengeschéften.

Alleiniger Geschiéftsfiihrer der Bieterin 2 ist der Stifter. Das Geschéftsjahr der Biete-
rin 2 endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

Gesellschafterin der Bieterin 2 und Kontrolle iiber die Bieterin 2

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin 2 ist die LSW Privatstiftung. Dementspre-
chend {ibt die LSW Privatstiftung die alleinige Kontrolle im Sinne des Deutschen
Ubernahmerechts iiber die Bieterin 2 aus. Im Sinne des Deutschen Ubernahmerechts
wird die LSW Privatstiftung durch den Stifter kontrolliert.

Mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage sind die Bieterin 1 und
die Bieterin 3 aufgrund des Abschlusses der Konsortialvereinbarung vom 28. Oktober
2022 mit der Bieterin 2 (siche Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage) als jeweils mit der
Bieterin 2 gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG anzusehen.

Ferner handelt es sich bei der Zielgesellschaft sowie den in Anlage 4 und Anlage 5

genannten Gesellschaften um (mittelbare) Tochterunternehmen der Bieterin 2. Bei
diesen (mittelbaren) Tochterunternehmen der Bieterin 2 handelt es sich um mit der
Bieterin 2 gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Die Bieterin 2 wird von der LSW Privatstiftung als alleiniger Gesellschafterin be-
herrscht, die im Sinne des Deutschen Ubernahmerechts durch ihren Stifter kontrolliert
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6.3.4

wird. Bei dem Stifter und der LSW Privatstiftung handelt es sich jeweils um eine mit
der Bieterin 2 gemeinsam handelnde Person nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Dartiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnden Per-
sonen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG.

Gegenwartig von der Bieterin 2 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen

und deren Tochterunternehmen gehaltene Zielgesellschafts-Aktien; Zurechnung von

Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hilt die Bieterin 2 unmit-
telbar 6.997.731 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 20,79 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veroftentlichung der Angebots-
unterlage), die sie im Vorfeld dieses Delisting-Erwerbsangebots erworben hat.

Dartiber hinaus hat die Bieterin 1 am 5. Oktober 2022 mit einem Zielgesellschafts-
Aktiondr, Herrn Wilhelm Josten, eine gesonderte Vereinbarung abgeschlossen, die
durch Anderungsvereinbarung vom 2. Mai 2023 zwischen der Bieterin 1, dem Ziel-
gesellschafts-Aktiondr und der Bieterin 2 und Bieterin 3 abgedndert wurde (die
"Ubertragungsvereinbarung", wie in Ziffer 6.3.6 der Angebotsunterlage niher be-
schrieben), in der die Bieterin 2 gemeinsam mit der Bieterin 3 unter anderem dazu
bevollméchtigt wird, die Stimmrechte fiir 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien (d.h.
ca. 3,51 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) nach eigenem Ermessen bis zum
30. Mirz 2029 auszuiiben. Entsprechend sind die Stimmrechte aus diesen 1.181.849
Zielgesellschafts-Aktien der Bieterin 2 gemif § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpUG zuzu-
rechnen. Der Bieterin 1 und deren Mutterunternehmen sind diese Stimmrechte wiede-
rum nach § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen. Ferner enthilt die Ubertragungsvereinba-
rung ein Recht der Bieterin 2 und der Bieterin 3 bzw. des Zielgesellschafts-Aktionérs
beziiglich der 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien, das als Instrument im Sinne des
§ 38 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG zu qualifizieren ist. Diese Instrumente werden von
der Bieterin 1 und deren Mutterunternehmen wiederum nach § 38 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
WpHG mittelbar gehalten.

Dartiber hinaus sind der Bieterin 2 sowie der LSW Privatstiftung und dem Stifter als
Mutterunternechmen der Bieterin 2 die unter Ziffer 6.2.5 der Angebotsunterlage dar-
gestellten Stimmrechte aus den von der Bieterin 1 unmittelbar gehaltenen 13.433.975
Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 39,91 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
Zielgesellschaft im Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage), und Zif-
fer 6.4.4 der Angebotsunterlage dargestellten Stimmrechte aus den von der Bieterin 3
unmittelbar gehaltenen 6.998.555 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 20,79 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft im Zeitpunkt der Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage) aufgrund der am 28. Oktober 2022 mit der Bieterin 1
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6.3.5

und der Bieterin 3 geschlossenen Konsortialvereinbarung gemif § 30 Abs. 2 WpUG
zuzurechnen.

Dartiber hinaus halten weder die Bieterin 2 noch mit ihr gemeinsam handelnde Perso-
nen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen Zielgesell-
schafts-Aktien oder Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien, und ihnen sind auch
keine weiteren Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien nach § 30 WpUG zuzurech-
nen.

AuBler soweit vorstehend angegeben, halten weder die Bieterin 2 noch mit ihr gemein-
sam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunter-
nehmen unmittelbar oder mittelbar Instrumente oder mitzuteilende Stimmrechtsan-
teile nach §§ 38, 39 des WpHG in Bezug auf die Zielgesellschaft.

Angaben zu Wertpapiergeschéften

Die Bieterinnen haben am 11. November 2022 die Angebotsunterlage fiir das Uber-
nahmeangebot an die Zielgesellschafts-Aktiondre zum Erwerb aller Zielgesellschafts-
Aktien gegen eine Geldleistung in Hohe von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie ver-
offentlicht. Das Ubernahmeangebot wurde fiir insgesamt 23.254.956 Zielgesell-
schafts-Aktien (d.h. ca. 69,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielge-
sellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) angenommen.
Nachdem sidmtliche Vollzugsbedingungen des Ubernahmeangebots erfiillt waren,
wurde das Ubernahmeangebot am 26. April 2023 vollzogen, wodurch die Bieterin 2
6.574.674 Aktien (d.h. ca. 19,53 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ziel-
gesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage) erwarb.

In den sechs Monaten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen) und bis
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 28. Juli 2023 hat die
Bieterin 2 dariiber hinaus weitere 423.057 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 1,26 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft) erworben, wie in Ab-
schnitt 1 der Anlage 3 nédher aufgefiihrt. Ferner hat die Bieterin 3 die in Ziffer 6.4.5
der Angebotsunterlage dargestellten Zielgesellschafts-Aktien erworben.

Im Ubrigen haben weder die Bieterin 2 noch mit ihr im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG
gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in den sechs Mona-
ten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung zur Ab-
gabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen gemil § 10 Abs. 3 Satz 1
WpUG) und bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am
28. Juli 2023 Zielgesellschafts-Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen,
aufgrund derer die Ubereignung von Zielgesellschafts-Aktien verlangt werden kann.
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6.3.6

6.4

6.4.1

Ubertragungsvereinbarung

Die Bieterin 2 hat gemeinsam mit der Bieterin 3 die Ubertragungsvereinbarung mit
dem Zielgesellschafts-Aktiondr, Herrn Wilhelm Josten, abgeschlossen, unter dem sie
gemeinsam mit der Bieterin 3 erméchtigt ist, die Stimmrechte aus 1.181.849 Zielge-
sellschafts-Aktien (d.h. ca. 3,51 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ziel-
gesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) als Bevoll-
machtigte nach eigenem Ermessen auszuiiben, wenn keine besonderen Weisungen des
Herrn Wilhelm Josten vorliegen. Die Stimmrechte aus diesen Zielgesellschafts-Ak-
tien sind der Bieterin 2 daher gemiB § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpUG zuzurechnen.

Zusétzlich zu der Bevollmiachtigung wurde zwischen der Bieterin 2, der Bieterin 3
und Herrn Wilhelm Josten in der Ubertragungsvereinbarung ein Recht vereinbart, wo-
nach Herr Wilhelm Josten von der Bieterin 2 und der Bieterin 3 verlangen kann, samt-
liche (jedoch nicht weniger als) 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 3,51 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung der Angebotsunterlage) zu einem Preis von EUR 7,50 je Zielgesell-
schafts-Aktie zu erwerben. Des Weiteren sieht die Ubertragungsvereinbarung ein
Recht der Bieterin 2 und der Bieterin 3 vor, wonach sie gemeinsam innerhalb eines
Zeitraums von zwei Monaten ab dem 1. April 2029 von Herrn Wilhelm Josten verlan-
gen konnen, ihnen bis zu sdmtliche von ihm zu diesem Zeitpunkt gehaltenen Zielge-
sellschafts-Aktien zu verkaufen. Bei letzterem handelt es sich somit um eine Verein-
barung, auf Grund derer die Ubereignung von Aktien verlangt werden kann gemil
§ 31 Abs. 6 Satz 1 WpUG.

Umgekehrt ist Herr Josten berechtigt, von der Bieterin 2 und Bieterin 3 zu verlangen,
dass diese simtliche von ihm gehaltenen 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien zu einem
Preis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie erwerben.

Bei den beschriebenen Rechten handelt es sich um Instrumente im Sinne des § 38
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG, die sich auf ca. 3,51 % der Anteile und Stimmrechte an
der Zielgesellschaft beziehen.

Beschreibung der Bieterin 3 und ihrer Gesellschafterstruktur

Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhiltnisse der Bieterin 3

Die Bieterin 3, die SGW-Immo-GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik Oster-
reich gegriindete Gesellschaft mit beschrinkter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich,
mit Geschiftsadresse RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmen-
buch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernummer
FN 464343 h. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betrigt das
Stammbkapital der Bieterin 3 EUR 35.000.
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6.4.2

6.4.3

6.4.4

Die Bieterin 3 wurde am 11. November 2016 errichtet. Der Unternehmensgegenstand
der Bieterin 3 ist, gemal ihrem Gesellschaftsvertrag, der Handel mit Waren aller Art,
die Erbringung von Dienstleistungen jeglicher Art, Handelsagentur- und Kommissio-
ndrsgeschifte, die Vermittlung und Verwaltung von Beteiligungen an in- und auslan-
dischen Kapitalgesellschaften, die Beteiligung an und der Erwerb von Unternehmun-
gen und Gesellschaften im In- und Ausland, gleichgiiltig in welcher Gesellschafts-
form, und deren Geschiftsfilhrung und Vertretung, bei Ausschluss von Bank- und
Borsengeschiften, sowie der Besitz, Erwerb, die Verwaltung und VerduBBerung, sowie
die Entwicklung, Errichtung und die An- und Vermietung von Immobilien aller Art.

Geschéftsfiihrer der Bieterin 3 sind Mag. Michael Seifert und Mag. Christian Mitter-
hauser. Das Geschiftsjahr der Bieterin 3 endet am 31. Dezember des jeweiligen Jah-
res.

Gesellschafterin der Bieterin 3 und Kontrolle iiber die Bieterin 3

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin 3 ist die WSF Privatstiftung. Dementspre-
chend iibt die WSF Privatstiftung die alleinige Kontrolle im Sinne des Deutschen
Ubernahmerechts iiber die Bieterin 3 aus.

Mit der Bieterin 3 gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage sind die Bieterin 1 und
die Bieterin 2 aufgrund des Abschlusses der Konsortialvereinbarung vom 28. Oktober
2022 mit der Bieterin 3 (siehe Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage) als jeweils mit der
Bieterin 3 gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG anzusehen.

Bei der Zielgesellschaft und den in Anlage 5 genannten Gesellschaften handelt es sich
um (mittelbare) Tochterunternehmen der Bieterin 3. Bei diesen (mittelbaren) Toch-
terunternehmen der Bieterin 3 handelt es sich um mit der Bieterin 3 gemeinsam han-
delnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Die Bieterin 3 wird von der WSF Privatstiftung als alleiniger Gesellschafterin be-
herrscht. Bei der WSF Privatstiftung handelt es sich um eine mit der Bieterin 3 ge-
meinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Dartiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin 3 gemeinsam handelnden Per-
sonen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG.

Gegenwairtig von der Bieterin 3 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen

und deren Tochterunternehmen gehaltene Zielgesellschafts-Aktien; Zurechnung von

Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hilt die Bieterin 3 unmit-
telbar 6.998.555 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 20,79 % des Grundkapitals und der
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Stimmrechte der Zielgesellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebots-
unterlage), die sie im Vorfeld dieses Delisting-Erwerbsangebots erworben hat.

Dartiber hinaus hat die Bieterin 3 gemeinsam mit der Bieterin 2 mit einem Zielgesell-
schafts-Aktionir die Ubertragungsvereinbarung abgeschlossen (wie in Ziffer 6.3.6
der Angebotsunterlage ndher beschrieben), in der die Bieterin 3 gemeinsam mit der
Bieterin 2 unter anderem dazu bevollméchtigt wird, die Stimmrechte fiir 1.181.849
Zielgesellschafts-Aktien (ca. 3,51 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ziel-
gesellschaft) nach eigenem Ermessen bis zum 30. Mirz 2029 auszuiiben. Entspre-
chend sind die Stimmrechte aus diesen 1.181.849 Zielgesellschafts-Aktien der Biete-
rin 3 gemiB § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 6 WpUG zuzurechnen. Der Bieterin 1 und deren
Mutterunternehmen sind diese Stimmrechte wiederum nach § 30 Abs. 2 WpUG zu-
zurechnen. Ferner enthilt die Ubertragungsvereinbarung ein Recht der Bieterin 2 und
der Bieterin 3 bzw. des Zielgesellschafts-Aktionérs beziiglich der 1.181.849 Zielge-
sellschafts-Aktien, das als Instrument im Sinne des § 38 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpHG
zu qualifizieren ist. Diese Instrumente werden zudem von der Bieterin 1 und deren
Mutterunternechmen mittelbar gehalten.

Der Bieterin 3 sowie der WSF Privatstiftung als Mutterunternehmen der Bieterin 3
sind die unter Ziffer 6.2.5 der Angebotsunterlage dargestellten Stimmrechte aus den
von der Bieterin 1 unmittelbar gehaltenen 13.433.975 Zielgesellschafts-Aktien (d.h.
ca. 39,91 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft im Zeitpunkt
der Veroffentlichung der Angebotsunterlage), und Ziffer 6.3.4 der Angebotsunterlage
dargestellten Stimmrechte aus den von der Bieterin 2 unmittelbar gehaltenen
6.997.731 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 20,79 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte der Zielgesellschaft im Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsun-
terlage) der Angebotsunterlage dargestellten Stimmrechte aufgrund der am 28. Okto-
ber 2022 mit der Bieterin 1 und der Bieterin 2 geschlossenen Konsortialvereinbarung
gemiB § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen.

Dartiber hinaus halten weder die Bieterin 3 noch mit ihr gemeinsam handelnde Perso-
nen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen Zielgesell-
schafts-Aktien oder Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien, und ihnen sind auch
keine weiteren Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien nach § 30 WpUG zuzurech-
nen.

AuBler soweit vorstehend angegeben, halten weder die Bieterin 3 noch mit ihr gemein-
sam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunter-
nehmen unmittelbar oder mittelbar Instrumente oder mitzuteilende Stimmrechtsan-
teile nach §§ 38, 39 des WpHG in Bezug auf die Zielgesellschaft.
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6.4.5

6.5

Angaben zu Wertpapiergeschéften

Die Bieterinnen haben am 11. November 2022 die Angebotsunterlage fiir das Uber-
nahmeangebot an die Zielgesellschafts-Aktiondre zum Erwerb aller Zielgesellschafts-
Aktien gegen eine Geldleistung in Hohe von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie ver-
offentlicht. Das Ubernahmeangebot wurde fiir insgesamt 23.254.956 Zielgesell-
schafts-Aktien (d.h. ca. 69,08 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielge-
sellschaft zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) angenommen.
Nachdem simtliche Vollzugsbedingungen des Ubernahmeangebots erfiillt waren,
wurde das Ubernahmeangebot am 26. April 2023 vollzogen, wodurch die Bieterin 3
6.574.673 Aktien (d.h. ca. 19,53 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der Ziel-
gesellschaft zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage) erwarb.

In den sechs Monaten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Ent-
scheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen) und bis
zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 28. Juli 2023 hat die
Bieterin 3 dariiber hinaus weitere 423.882 Zielgesellschafts-Aktien (d.h. ca. 1,26 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft) erworben, wie in Ab-
schnitt 2 der Anlage 3 nédher aufgefiihrt. Ferner hat die Bieterin 2 die in Ziffer 6.3.5
der Angebotsunterlage dargestellten Zielgesellschafts-Aktien erworben. Dariiber hin-
aus haben die Bieterin 2 und Bieterin 3 die in Ziffer 6.3.6 beschriebene Ubertragungs-
vereinbarung abgeschlossen.

Im Ubrigen haben weder die Bieterin 3 noch mit ihr im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG
gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in den sechs Mona-
ten vor dem 28. Juni 2023 (dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung zur Ab-
gabe des Delisting-Erwerbsangebots durch die Bieterinnen gemil § 10 Abs. 3 Satz 1
WpUG) und bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am
28. Juli 2023 Zielgesellschafts-Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen,
aufgrund derer die Ubereignung von Zielgesellschafts-Aktien verlangt werden kann.

Ubernahmeangebot

Am 11. November 2022 haben die Bieterinnen ein &ffentliches Ubernahmeangebot
zum Erwerb sdmtlicher nennwertloser auf den Namen lautender Zielgesellschafts-Ak-
tien veroffentlicht, wodurch sie die Kontrolle iiber die Zielgesellschaft erlangt haben
(das "Ubernahmeangebot"). Die Annahmefrist des Ubernahmeangebots endete am
9. Dezember 2022. Die weitere Annahmefrist endete am 28. Dezember 2022. Das
Ubernahmeangebot wurde bis zum Ende der weiteren Annahmefrist fiir insgesamt
23.254.956 Zielgesellschafts-Aktien angenommen, was ca. 69,08 % des derzeitigen
Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft entspricht. Nachdem samtli-
che Vollzugsbedingungen des Ubernahmeangebots erfiillt waren, wurde das Ubernah-
meangebot am 26. April 2023 vollzogen.
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6.6

6.7

71

Vorbehalt hinsichtlich kiinftiger Erwerbe von Zielgesellschafts-Aktien durch die
Bieterinnen

Die Bieterinnen behalten sich vor, im Rahmen des rechtlichen Zuldssigen Zielgesell-
schafts-Aktien auBerhalb des Delisting-Erwerbsangebots borslich oder aulerborslich
unmittelbar oder mittelbar zu erwerben, wobei derartige Erwerbe oder Vereinbarun-
gen zum Erwerb von Zielgesellschafts-Aktien auBBerhalb der Vereinigten Staaten und
im Einklang mit dem anwendbaren Recht durchgefiihrt werden.

Sollten solche Erwerbe erfolgen, werden Informationen hieriiber, einschlief8lich einer
Angabe der Anzahl und des Preises der erworbenen Zielgesellschafts-Aktien, nach
MaBgabe der anwendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Abs. 2 WpUG in
Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG, iiber den Bundesanzeiger und im Internet
unter https://www.xxxlutz-offer.com veroffentlicht. Entsprechende Informationen

werden im Internet auch in einer unverbindlichen englischen Ubersetzung unter
https://www.xxxlutz-offer.com verdffentlicht.

Allgemeine Informationen iiber die Bieterin 1

Die Bieterin 1 ist die Konzernobergesellschaft, in der wesentliche operativ téitige Ge-
sellschaften der XXXLutz Gruppe (wie nachfolgend definiert) gebiindelt sind. Sie
verdffentlicht dementsprechend den Konzernabschluss fiir die von ihr konsolidierten
Tochtergesellschaften. Die Bieterin 1 betreibt gemeinsam mit der XXXLutz und ihrer
in Abschnitt 2 der Anlage 2 genannten (mittelbaren) Tochterunternehmen (die
"XXXLutz Gruppe") iiber 370 Einrichtungshduser in Europa und beschiftigt mehr
als 25.700 Mitarbeiter. Die XXXLutz Gruppe erwirtschaftet einen Jahresumsatz von
tiber EUR 5 Milliarden. Damit z&hlt sie zu einem der drei groBten Mobelhéndler der
Welt.

BESCHREIBUNG DER ZIELGESELLSCHAFT

Rechtliche Grundlagen, Kapitalverhiltnisse und Aktionirsstruktur

Die Zielgesellschaft ist eine nach deutschem Recht gegriindete europdische Aktien-
gesellschaft (societas europaea) mit Sitz in Berlin, Deutschland, mit Geschéftsan-
schrift Otto-Ostrowski-Stral3e 3, 10249 Berlin, Deutschland, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Charlottenburg unter HRB 196337 B. Das Geschiftsjahr der
Zielgesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage betrdgt das Grundkapital
der Zielgesellschaft EUR 33.663.131,00. Es ist eingeteilt in 33.663.131 auf den Inha-
ber lautende ausgegebene Stiickaktien ohne Nennbetrag, auf die jeweils ein anteiliger
Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00 entfallt. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
der Angebotsunterlage hilt die Zielgesellschaft 2.735 eigene Zielgesellschafts-Aktien
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7.2

(d.h. ca. 0,01 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft), mit denen keine Stimm- und
Dividendenrechte verbunden sind.

Die Zielgesellschafts-Aktien sind unter der ISIN DEOOOA14KEBS zum Handel am
regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen
und konnen iiber XETRA der Frankfurter Wertpapierborse, Frankfurt am Main,
Deutschland, sowie Gettex, dem elektronischen Handelssystem der Borse Miinchen
gehandelt werden. Die Zielgesellschafts-Aktien sind dariiber hinaus in den Berlin Se-
cond Regulated Market einbezogen. Der Berlin Second Regulated Market ist nach
§ 54 Abs. 1 der Borsenordnung der Borse Berlin Teil des Freiverkehrs, aber ein gere-
gelter Markt im Sinne von Titel III der MiFID II. Zudem sind die Zielgesellschafts-
Aktien zum Handel in den Freiverkehr an den Wertpapierborsen in Diisseldorf, Ham-
burg, Hannover und Stuttgart einbezogen, sowie iiber Tradegate Exchange handelbar.

Stimmrechtsmitteilungen, aus denen hervorgeht, welche Personen und Institutionen
3 % oder mehr der Stimmrechte aus Zielgesellschafts-Aktien halten, sind auf der
Website der Zielgesellschaft unter https./www.home24.com/websites/homevierund-

zwanzig/German/1/homepage.html veroffentlicht.

Genehmigtes Kapital

Die Hauptversammlung der Zielgesellschaft hat am 30. Juni 2023 beschlossen, die
Satzung der Zielgesellschaft zu dndern und § 4 Abs. 4 der Satzung der Zielgesellschaft
wie folgt neu zu fassen: "Der Vorstand ist ermédchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft in der Zeit bis zum 29. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 21.769,00 (in Worten: Euro einundzwan-
zigtausend siebenhundertneunundsechzig) durch Ausgabe von bis zu 21.769 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien gegen Sacheinlage zu erhéhen (Genehmigtes Kapi-
tal 2015/11I). Das Bezugsrecht der Aktiondre ist ausgeschlossen. Das Genehmigte Ka-
pital 2015/1II dient ausschlieBlich der Ausgabe von neuen Stiickaktien zum Zwecke
der Erfiillung von Geldforderungen, die Geschiftsfithrern und Mitarbeitern der Ge-
sellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen aus den virtuellen Optionsprogram-
men 2010 und 2013/2014 (zusammen das "Virtuelle Optionsprogramm") gegen die
Gesellschaft gegenwirtig oder kiinftig zustehen, und Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2015/111 diirfen nur zu diesem Zweck ausgegeben werden. Der Ausgabebetrag
betragt fiir die bis zu 21.769 neuen Aktien EUR 1,00 je Aktie. Die Einlagen auf die
neuen Aktien werden durch Einbringung der Geldforderungen erbracht, die den Op-
tionsinhabern aus dem Virtuellen Optionsprogramm gegen die Gesellschaft zustehen.
Der Vorstand ist ermédchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt
der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Die Ausgabe
von Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft bedarf zusdtzlich der Zu-
stimmung des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung
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entsprechend dem Umfang der durchgefiihrten Kapitalerh6hung aus dem Genehmig-
ten Kapital 2015/1IT oder nach Ablauf der Erméachtigungsfrist im Hinblick auf das
Grundkapital und das Genehmigte Kapital 2015/11I zu andern."

Die Hauptversammlung der Zielgesellschaft hat am 30. Juni 2023 ferner beschlossen,

die Satzung der Zielgesellschaft zu dndern und die Satzung um einen neuen § 4 Abs. 7

zu erginzen: "Der Vorstand ist ermichtigt, das Grundkapital in der Zeit bis zum

29. Juni 2028 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt

EUR 6.732.626,00 (in Worten: Euro sechs Millionen siebenhundertzweiunddreil3ig-

tausend sechshundertsechsundzwanzig) durch Ausgabe von bis zu 6.732.626 neuen,

auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig
oder mehrmals zu erhéhen ("Genehmigtes Kapital 2023"). Den Aktionéren ist grund-
sétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien konnen dabei auch von einem oder
mehreren Kreditinstitut(en) oder Unternehmen im Sinne von Artikel 5 SE-VO in Ver-
bindung mit § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung iibernommen werden,
sie den Aktionédren der Gesellschaft zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist erméch-
tigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir eine oder
mehrere Kapitalerh6hungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2023 auszuschlie-

Ben,

- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

- bei einer Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht
wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur mit der Mallgabe,
dass der rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts geméll Artikel 5
SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfal-
lende Anteil am Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des Grundkapitals
der Gesellschaft weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Ka-
pitals 2023 noch — wenn dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung
des Genehmigten Kapitals 2023 iiberschreiten darf. Auf diese Begrenzung von
10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen,
(1) der auf Aktien entfillt, die wihrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals
2023 aufgrund einer Erméchtigung zur VerduBerung eigener Aktien gemal3 Arti-
kel 5 SE-VO in Verbindung mit §§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss eines Bezugsrechts verduBert werden; (i1) der auf Aktien entfallt,
die zur Bedienung von Bezugsrechten oder in Erfiillung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten oder -pflichten aus Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente) (zusammen Schuldverschreibungen) ausgegeben werden
oder auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2023 in entsprechender Anwendung des Artikel 5 SE-VO
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionére ausgegeben werden; sowie (iii) der auf Aktien entfillt, die wiahrend
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der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2023 auf der Grundlage anderer Kapital-
malnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in entsprechender
Anwendung von Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben werden;

- soweit dies erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschrei-
bungen, die von der Gesellschaft oder durch deren nachgeordnete Konzernunter-
nehmen ausgegeben werden, bei Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts
oder der Erfiillung einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht neue Aktien der Gesell-
schaft gewdhren zu konnen sowie, soweit es erforderlich ist, um Inhabern von
Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen oder Optionsschuldverschreibun-
gen, die von der Gesellschaft oder deren nachgeordneten Konzernunternehmen
ausgegeben werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewih-
ren, wie es ithnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erfiillung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten als Aktionére zustiinde;

- im Falle einer Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen, insbesondere im Rahmen von
Unternehmenszusammenschliissen oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Un-
ternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder sonstigen Vermo-
gensgegenstdnden oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstéinden
einschlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaf-
ten; oder

- zur Durchfiihrung einer Aktiendividende, in deren Rahmen Aktien der Gesell-
schaft (auch teilweise und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenansprii-
chen der Aktiondre ausgegeben werden (Scrip Dividend).

Der Vorstand ist erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer

Durchfiihrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen; dies umfasst auch die

Festlegung der Gewinnanteilsberechtigung der neuen Aktien, welche abweichend von

Artikel 9 Abs. 1 lit. ¢) 1) SE-VO in Verbindung mit § 60 Abs. 2 AktG auch fiir ein

bereits abgelaufenes Geschiftsjahr festgelegt werden kann. Der Aufsichtsrat ist er-

maéchtigt, nach Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 oder Ablauf der Frist fiir
die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2023 die Fassung der Satzung entspre-
chend anzupassen."

Die am 30. Juni 2023 von der Hauptversammlung der Zielgesellschaft beschlossene
Anderung von § 4 Abs. 4 bzw. Einfligung von § 4 Abs. 7 der Satzung sind zum Zeit-
punkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage noch nicht im Handelsregister der
Zielgesellschaft eingetragen und damit noch nicht wirksam geworden.

Bedingtes Kapital

Gemil § 4 Abs. 5 der Satzung der Zielgesellschaft ist das Grundkapital der Zielge-
sellschaft um bis zu EUR 2.899.752,00 durch Ausgabe von bis zu 2.899.752 auf den
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Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht ("Bedingtes Kapital 2019"). Das Be-
dingte Kapital 2019 dient ausschlieflich der Bedienung von Bezugsrechten, die den
Bezugsberechtigten aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom
10. Mirz 2017, gedndert durch die Beschliisse der Hauptversammlungen vom 28. Juli
2017, 24. Mai 2018, 19. Juni 2019, 3. Juni 2020 und 14. Juni 2022, im Rahmen des
LTIP 2019 (bzw. unter der vorherigen Bezeichnung LTIP 2017) gewéhrt wurden. Die
Bezugsaktien werden zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00 ausgegeben. Die
Einlagen auf die Bezugsaktien werden durch die Einbringung von Vergiitungsansprii-
chen der Bezugsberechtigten aus den ihnen gewéhrten Performance Shares im Wege
der Sacheinlage erbracht. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchge-
fiihrt, wie nach Maligabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom 10. Mérz
2017, gedndert durch die Beschliisse der Hauptversammlungen vom 28. Juli 2017,
24, Mai 2018, 19. Juni 2019, 3. Juni 2020 und 14. Juni 2022, Performance Shares aus-
gegeben wurden, die Bezugsberechtigten von ihrem Ausiibungsrecht in vertragsge-
maler Weise Gebrauch machen und die Zielgesellschaft die Bezugsrechte weder
durch eigene Zielgesellschafts-Aktien noch durch eine Geldzahlung erfiillt. Bis zum
Ende der Angebotsfrist konnen bis zu 124.000 Aktien aus dem Bedingten Kapital
2019 ausgegeben werden.

Gemail § 4 Abs. 8 der Satzung der Zielgesellschaft ist das Grundkapital der Zielge-
sellschaft um bis zu EUR 10.774.773,00 durch Ausgabe von bis zu 10.774.773 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Stammaktien) bedingt erhoht ("Bedingtes
Kapital 2020"). Das Bedingte Kapital 2020 dient der Gewédhrung von Zielgesell-
schafts-Aktien bei der Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der
Erfiillung von Wandlungs- oder Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandelschuldverschreibungen, = Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam die "Schuldverschreibungen"), die aufgrund des Erméch-
tigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2020 ausgegeben worden
sind. Die Ausgabe der neuen Zielgesellschafts-Aktien erfolgt zu dem nach Mallgabe
des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2020 jeweils fest-
zulegenden Wandlungs- oder Optionspreises. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die
von der Zielgesellschaft oder einer von der Zielgesellschaft abhéngigen oder in ithrem
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft, aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses bis zum 2. Juni 2025 ausgegeben bzw. garantiert werden,
(1) von ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch machen, (ii) ihre Wand-
lungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen oder
(111) soweit die Zielgesellschaft anstelle der Zahlung des filligen Geldbetrags Zielge-
sellschafts-Aktien gewédhrt und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigene Zielgesellschafts-Aktien, durch
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Zielgesellschafts-Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen be-
dient werden. Die Wandlungs- und Optionsrechte unter dem Bedingten Kapital 2020
sind bis zum Ende der Annahmefrist nicht ausiibbar, da keine Schuldverschreibungen
ausgegeben worden sind.

Geschiftstiatigkeit der Zielgesellschafts-Gruppe

Die Zielgesellschafts-Gruppe ist eine fithrende pure-play Home & Living E-Com-
merce-Plattform in Kontinentaleuropa und Brasilien.

Mit iiber 250.000 Home & Living-Produkten in Europa und tiber 200.000 Artikeln in
Lateinamerika bietet die Zielgesellschafts-Gruppe eine einzigartige Produktauswahl
an groflen und kleinen Mdbelstlicken, Gartenmobeln, Matratzen und Beleuchtung.
Das Sortiment der Zielgesellschafts-Gruppe besteht aus zahlreichen Marken, darunter
eine Vielzahl von Eigenmarken.

Die Zielgesellschaft hat ihren Hauptsitz in Berlin und beschiftigte zum 31. Dezember
2022 weltweit insgesamt 3.020 Mitarbeitende. Sie ist in sieben europdischen Markten
aktiv: Deutschland, Frankreich, Osterreich, den Niederlanden, der Schweiz, Belgien
und Italien. Dariiber hinaus ist die Zielgesellschafts-Gruppe unter der Marke "Mobly"
in Brasilien tétig. SchlieBlich gehort zur Zielgesellschafts-Gruppe auch die Lifestyle-
Marke "Butlers" mit iiber 100 Filialen in der DACH-Region und weiteren 25 im {ib-
rigen Europa.

Die Zielgesellschaft ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert (ISIN
DEOOOA14KEBS). Die Aktie der Mobly wird am brasilianischen Novo Mercado von
B3 gehandelt (ISIN BRMBLYACNORY).

Laut Geschiftsbericht erzielte die Zielgesellschafts-Gruppe im Geschéftsjahr 2022
Umsatzerlose in Hohe von EUR 601,0 Millionen (Geschiftsjahr 2021: 615,5 Millio-
nen; Geschiftsjahr 2020: 491,9 Millionen) und beschiftigte zum 31. Dezember 2022
weltweit 3.020 Mitarbeiter (31. Dezember 2021: 2.084; 31. Dezember 2020: 1.759).

Organe

Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht aus zwei Mitgliedern, namentlich Marc Ap-
pelhoff (CEO) und Philipp Steinhduser (CFO).

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus vier Mitgliedern, namentlich
Mag. Matthias Ley (Vorsitzender), Mag. Michael Seifert, Mag. Nikola Seifert, und
Dr. Philipp Kreibohm.
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8.1

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Auf der Grundlage der Informationen, die den Bieterinnen zum Zeitpunkt der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage zur Verfiigung stehen, handelt es sich bei den in
Anlage S aufgefiihrten Gesellschaften um Tochterunternehmen der Zielgesellschaft,
die daher gemiB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als untereinander und mit der Zielgesell-
schaft gemeinsam handelnde Personen gelten. Zudem gelten die Bieterinnen sowie
die in Anlage 2 und Anlage 4 aufgefiihrten Gesellschaften als mit der Zielgesellschaft

gemeinsam handelnde Personen gemiB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG. Nach den Bieterin-
nen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden Infor-
mationen existieren mit Ausnahme der in Anlage 5 genannten Personen keine weite-
ren Personen, die gemiB § 2 Abs. 5 WpUG als mit der Zielgesellschaft gemeinsam
handelnde Personen gelten.

Angaben zu den Stellungnahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats der Ziel-
gesellschaft

Nach § 27 Abs. 1 WpUG sind der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft
jeweils verpflichtet, eine Stellungnahme zu dem Delisting-Erwerbsangebot sowie zu
jeder seiner Anderungen abzugeben. Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielge-
sellschaft miissen diese Stellungnahme jeweils unverziiglich nach Ubermittlung der
Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die Bieterinnen gemiB § 14 Abs. 3
Satz 1 WpUG verdffentlichen.

HINTERGRUND DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund der Transaktion

Die Bieterinnen sind davon iiberzeugt, dass das geplante Delisting der Zielgesell-
schafts-Aktien sowie die beabsichtigte Einstellung der Einbeziehung der Zielgesell-
schafts-Aktien in jeglichem Freiverkehr einer Borse (einschlieBlich der Einbeziehung
in den Berlin Second Regulated Market) und in jeglichen anderen multilateralen oder
organisierten Handelssystemen im Sinne der Marktmissbrauchsverordnung, soweit
diese Einbeziehung auf Antrag der Zielgesellschaft veranlasst ist, im Interesse der
Zielgesellschaft und der Zielgesellschafts-Aktionédre liegt.

Der Widerruf der Borsenzulassung und die Einstellung der Einbeziehungen in sons-
tige Handelspldtze ermoglichen es der Zielgesellschaft aus Sicht der Bieterinnen, er-
hebliche mit der Aufrechterhaltung der Borsennotierung verbundene Kosten einzu-
sparen, die Komplexitit der Geschiftstétigkeit der Zielgesellschaft und die regulato-
rischen Ausgaben zu reduzieren und durch die Bérsennotierung beanspruchten Ma-
nagementkapazititen freizusetzen. Ferner ist die Zielgesellschaft aufgrund alternati-
ver Finanzierungsquellen auf absehbare Zeit nicht auf den Zugang zum Kapitalmarkt
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angewiesen. Dariiber hinaus sind die Bieterinnen iiberzeugt, dass das Delisting-Er-
werbsangebot den Zielgesellschafts-Aktiondren eine sofortige und liquiditdtsunab-
hiangige Desinvestitionsmdglichkeit zu einem sehr attraktiven Preis bietet.

Voraussetzungen eines Delistings

Um das Delisting der Zielgesellschafts-Aktien durchzufiihren, muss der Vorstand der
Zielgesellschaft den Widerruf der Zulassung aller Zielgesellschafts-Aktien zum Han-
del am regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse ge-
mil § 39 Abs. 2 Satz 1 BorsG zum Ende der Annahmefrist beantragen. Ein Widerruf
der Zulassung von Aktien zum Handel an einem regulierten Markt gemif § 39 Abs. 2
Satz 3 Nr. 1 BorsG ist nur dann rechtlich zuldssig, wenn zugleich ein Delisting-Er-
werbsangebot nach dem WpUG an alle auBenstehenden Aktionire der Gesellschaft
verdffentlicht wird. Ohne das Delisting-Erwerbsangebot konnte der Vorstand der
Zielgesellschaft das Delisting nicht beantragen.

Durchfiihrung des Delistings

Die Bieterinnen haben die Absicht, gemeinsam mit der Zielgesellschaft ein Delisting
der Zielgesellschafts-Aktien herbeizufiihren. Die Zielgesellschaft hat sich zu diesem
Zweck in der Delisting-Vereinbarung vorbehaltlich der Priifung der Angebotsunter-
lage, einer positiven Bewertung der darin beschriebenen Absichten der Bieterinnen
und soweit nach geltendem Recht, insbesondere den Sorgfalts- und Treuepflichten des
Vorstands und des Aufsichtsrats, zulédssig, verpflichtet, sich gemeinsam mit den Bie-
terinnen nach besten Kriaften zu bemiihen, alle zumutbaren Schritte zu unternehmen,
um das Delisting zu bewirken. Unter diesen Voraussetzungen wird die Zielgesell-
schaft den Delisting-Antrag auf Widerruf der Zulassung samtlicher Zielgesellschafts-
Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter
Wertpapierborse mit dem Ziel stellen, das Delisting so bald wie mdglich und soweit
rechtlich zuldssig nach Einreichung des Delisting-Antrags zu bewirken, wobei das
Delisting nicht vor Ablauf der Annahmefrist wirksam werden wird. Um den Delisting-
Antrag zu ermdglichen, haben die Bieterinnen das Delisting-Erwerbsangebot gemal3
§ 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG vorbereitet und verdffentlicht. Die Bieterinnen gehen
davon aus, dass die Geschiftsfiihrung der Borse Berlin gemal3 § 17 Abs. 2 Satz 2 in
Verbindung mit § 17 Abs. 1 der Geschéftsbedingungen fiir den Freiverkehr an der
Borse Berlin zeitnah mit Widerruf der Zulassung des Handels im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse auch die Einbeziehung der Zielgesellschafts-Aktien
in den Teilbereich Berlin Second Regulated Market der Borse Berlin autheben wird.

Sofern die Geschéftsfithrung der Frankfurter Wertpapierborse einem Antrag des Vor-
stands der Zielgesellschaft zustimmt, widerruft sie die Zulassung der Zielgesell-
schafts-Aktien zum Handel am regulierten Markt (General Standard) an der Frank-
furter Wertpapierborse. Die Zielgesellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung
dazu verpflichtet, keine erneute Zulassung der Zielgesellschafts-Aktien zum Handel
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am regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse zu beantragen. Die Zielge-
sellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung weiterhin verpflichtet, keine Zulas-
sung zum Handel der Zielgesellschafts-Aktien zu einem geregelten Markt einer Borse
oder eines anderen multilateralen Handelssystems oder organisierten Handelssystems
im Sinne der Marktmissbrauchsverordnung zu beantragen.

Im Falle eines Widerrufs der Zulassung der Zielgesellschafts-Aktien zum Handel am
regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse konnen die
Zielgesellschafts-Aktien, die wahrend der Annahmefrist nicht angedient wurden, bis
zu einem Wirksamwerden des Widerrufs der Zulassung der Zielgesellschafts-Aktien
zunéchst unter ISIN DEOOOA14KEBS an der Frankfurter Wertpapierborse weiter ge-
handelt werden.

Gemail § 46 Abs. 3 Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse wird der Wider-
ruf der Zulassung zum Handel geméal} § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 B6rsG innerhalb von
drei Borsentagen nach Bekanntgabe der Widerrufsentscheidung der Geschéftsfithrung
der Frankfurter Wertpapierborse wirksam.

Das Delisting wird insbesondere die folgenden Auswirkungen auf die Zielgesell-
schafts-Aktien fiir die Zielgesellschafts-Aktiondre haben:

(a) Mit dem Vollzug des Delistings endet der Handel der Zielgesellschafts-Aktien
am regulierten Markt (General Standard) an der Frankfurter Wertpapierborse.
Die Zielgesellschafts-Aktien sind nicht zum Handel in einem anderen regulier-
ten Markt innerhalb Deutschlands oder der Europdischen Union oder des Euro-
paischen Wirtschaftsraums zugelassen. Die Zielgesellschafts-Aktionédre werden
daher keinen Zugang mehr zu einem regulierten Markt fiir die Zielgesellschafts-
Aktien haben, was sich nachteilig auf die Handelbarkeit der Zielgesellschafts-
Aktien auswirken und zu Kursverlusten fithren kann.

(b) Mit dem Vollzug des Delistings endet zugleich der Handel der Zielgesell-
schafts-Aktien in XETRA, dem elektronischen Handelssystem der Frankfurter
Wertpapierborse bzw. in Gettex, dem elektronischen Handelssystem der Borse
Miinchen.

(c) Eskann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden, dass sich, beispielsweise
nach Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots, der Delisting-Antrag nach-
teilig auf den Borsenkurs und die Handelbarkeit der Zielgesellschafts-Aktien
auswirken und zu Kursverlusten fiihren wird.

(d) Mit dem Vollzug des Delistings werden auf den Handel mit Zielgesellschafts-
Aktien einige Transparenz- und Handelsvorschriften keine Anwendung mehr
finden, insbesondere §§ 33 ff. WpHG und §§ 48 ff. WpHG, Art. 17 (Verdffent-
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lichung von Insiderinformationen), Art. 18 (Insiderlisten) und Art. 19 (Eigen-
geschifte von Fiihrungskriften) der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 des Euro-
paischen Parlaments und des Rates vom 16. April 2014 iiber Marktmissbrauch
(Marktmissbrauchsverordnung) und zur Authebung der Richtlinie 2003/6/EG
des Europédischen Parlaments und des Rates und der Richtlinien, 2003/124/EG,
2003/125/EG und 2004/72/EG der Kommission sowie bestimmte weitere Vor-
schriften der Borsenordnung der Frankfurter Wertpapierborse. Dies wird zu ei-
nem niedrigeren Schutzniveau fiir die Zielgesellschafts-Aktionére fiihren.

Delisting-Vereinbarung

Am 28. Juni 2023 haben die Bieterinnen, die XXXLutz und die Zielgesellschaft eine
Vereinbarung geschlossen, welche das gemeinsame Verstdndnis und die gemeinsa-
men Absichten in Bezug auf das Delisting beinhaltet (die "Delisting-Vereinba-
rung").

Unterstiitzung des Delisting

In der Delisting-Vereinbarung ist festgehalten, dass nach Ansicht der Bieterinnen und
der Zielgesellschaft eine Beendigung der Zulassung der Zielgesellschafts-Aktien zum
Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse vorteilhaft ist. Die Ziel-
gesellschaft hat sich in der Delisting-Vereinbarung, vorbehaltlich der Priifung der An-
gebotsunterlage, einer positiven Bewertung der darin beschriebenen Absichten der
Bieterinnen und soweit nach geltendem Recht, insbesondere den Sorgfalts- und
Treuepflichten des Vorstands und des Aufsichtsrats, zuldssig, verpflichtet, sich ge-
meinsam mit den Bieterinnen nach besten Kriften zu bemiihen, alle zumutbaren
Schritte zu unternehmen, um das Delisting zu bewirken. Die Delisting-Vereinbarung
sieht vor, dass die Zielgesellschaft den Delisting-Antrag spétestens sieben Geschéfts-
tage vor Ablauf der Annahmefrist fiir das Delisting-Erwerbsangebot bei der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse stellen wird. Der genaue Zeitpunkt des Wirksamwerdens des De-
listing hdngt unter anderem auch von der Entscheidung der Geschéftsfiihrung der
Frankfurter Wertpapierborse ab. Das Delisting wird nicht vor Ablauf der Annahme-
frist wirksam.

Des Weiteren hat sich die Zielgesellschaft im Rahmen des rechtlich Zuléssigen ver-
pflichtet, alle weiteren angemessenen Maflnahmen zu ergreifen, um die Einbeziehung
der Zielgesellschafts-Aktien in jeglichem Freiverkehr einer Borse (einschlieBlich der
Einbeziehung in den Berlin Second Regulated Market) und in jeglichem anderen mul-
tilateralen oder organisierten Handelssystem im Sinne der Marktmissbrauchsverord-
nung zu beenden, soweit diese Einbeziehung auf Antrag der Zielgesellschaft veran-
lasst ist.
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Gemal der Delisting-Vereinbarung werden Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesell-
schaft in ihrer gemeinsamen begriindeten Stellungnahme gemiB § 27 WpUG, vorbe-
haltlich der Priifung der Angebotsunterlage sowie einer positiven Bewertung der darin
beschriebenen Absichten der Bieterinnen, bestitigen, dass (i) sie den Delisting-Antrag
stellen werden, (ii) sie das Delisting und das Delisting-Angebot unterstiitzen und
(111) sie den Zielgesellschafts-Aktiondren empfehlen, das Delisting-Angebot anzuneh-
men. Ferner hat sich die Zielgesellschaft dazu verpflichtet, alle Malnahmen oder
Schritte unterlassen, die geeignet wiren, das Delisting-Angebot und/oder das Delis-
ting nachteilig zu beeinflussen.

Die Pflichten der Zielgesellschaft nach Maligabe der Delisting-Vereinbarung stehen
samtlich unter dem Vorbehalt, dass die Organe der Zielgesellschaft durch die jewei-
lige MalBnahme nicht ihre rechtlichen Pflichten verletzen.

Absichten und Pflichten der Bieterin

In der Delisting-Vereinbarung bestitigen die Bieterinnen unter anderem, dass sie die
Zielgesellschaft finanziell unterstiitzen werden und erkennen ihre Absichten, Ver-
pflichtungen und Zusagen unter dem zwischen der Bieterin 1, der XXXLutz und der
Zielgesellschaft am 5. Oktober 2022 abgeschlossenen Business Combination Agree-
ments (das "BCA"), dem die Bieterin 2 und die Bieterin 3 durch eine Beitrittsverein-
barung am 28. Oktober 2022, jeweils mit der gleichen rechtlichen Stellung wie die
Bieterin 1 und zusammen mit ihr als Gesamtschuldnerinnen, beigetreten sind, an. Das
BCA beinhaltet unter anderem Absichten, Verpflichtungen und Zusagen der Bieterin-
nen in Bezug auf den Vorstand und den Aufsichtsrat der Zielgesellschaft, die Beleg-
schaft und die Mitarbeiter der Zielgesellschafts-Gruppe, die Wachstumsstrategie der
Zielgesellschafts-Gruppe sowie die Unterstiitzung bei der Finanzierung der Zielge-
sellschaft nach dem Delisting.

(a) Finanzielle Unterstiitzung der Zielgesellschaft durch die Bieterinnen

Nach der Durchfiihrung des Delistings entfillt der Zugang der Zielgesellschaft zum
Kapitalmarkt zwecks Aufnahme von Eigenkapital oder im Wesentlichen Fremdkapi-
tal zur Fortfithrung und Weiterentwicklung ihres Geschifts und Wachstums. Die Ziel-
gesellschaft wird ihren weiteren Finanzierungsbedarf daher nur iiber private Finanzie-
rungstransaktionen decken konnen, deren Konditionen unter Umstdnden weniger at-
traktiv als auf dem Kapitalmarkt sind. Fiir den Fall, dass die Zielgesellschaft keine
eigenstdndige Finanzierung mit externen Banken abschlieBen kann, haben sich die
XXXLutz und die Bieterinnen daher gegeniiber der Zielgesellschaft zur Abgabe von
selbststandigen Garantieerkldrungen verpflichtet, fiir Anspriiche aus Zahlungsver-
pflichtungen der Zielgesellschaft im Rahmen von neu aufzunehmenden Bankfinan-
zierungen gegeniiber der jewelils finanzierenden Bank bis zu einer bestimmten Hohe
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9.1

einzustehen, wenn der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft der Aufnahme dieser Bankfi-
nanzierungen vorab zugestimmt hat. Die XXXLutz und die Bieterinnen haben sich
zudem verpflichtet, der Zielgesellschaft Eigen- oder Fremdkapitalmittel bis zu einem
vereinbarten Betrag zur Verfiigung zu stellen, falls Fremdfinanzierungen durch ex-
terne Kapitalgeber trotz der Garantieerkldrung nicht oder nicht zu angemessenen Kon-
ditionen zustande kommen.

(b)  Unternehmensfiihrung der Zielgesellschaft nach dem Delisting

Die Bieterinnen erkennen ihre Absichten, Verpflichtungen und Zusagen unter dem
BCA, das im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot abgeschlossen wurde, im
Hinblick auf unter anderem ihre Absichten, Verpflichtungen und Zusagen betreffend
den Vorstand und den Aufsichtsrat der Zielgesellschaft, die Belegschaft und die Mit-
arbeiter der Zielgesellschafts-Gruppe sowie die Wachstumsstrategie der Zielgesell-
schafts-Gruppe an. Diese sind in den Ziffern 9.1 bis 9.5 der Angebotsunterlage zu-
sammengefasst.

Laufzeit der Delisting-Vereinbarung

Die Delisting-Vereinbarung hat eine feste Laufzeit von drei Jahren ab dem 28. Juni
2023, dem Tag der Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterinnen zur Abgabe
des Delisting-Erwerbsangebots nach § 10 Abs. 1 und Abs. 3 WpUG. Dariiber hinaus
raumt die Delisting-Vereinbarung jeder Partei unter bestimmten festgelegten Umstén-
den Kiindigungsrechte ein.

ABSICHTEN DER BIETERINNEN

Die nachfolgend beschriebenen Absichten sind die gemeinsamen Absichten der Bie-
terinnen in Bezug auf die Zielgesellschaft und die Bieterinnen in Folge des Delisting-
Erwerbsangebots. Diese Absichten beziehen sich auf den Zeitpunkt der Veroftentli-
chung der Angebotsunterlage. Die Bieterinnen haben keine weiteren Absichten, die
von den in Ziffern 9.1 bis 9.6 der Angebotsunterlage dargestellten Absichten abwei-
chen. Die in den Ziffern 9.1 bis 9.5 der Angebotsunterlage beschriebenen Absichten
haben ihre rechtliche Grundlage im BCA, das im Zusammenhang mit dem Ubernah-
meangebot abgeschlossen wurde.

Kiinftige Geschaftstitigkeit, kiinftiges Vermogen und kiinftige Verpflichtungen
der Zielgesellschaft

Die Bieterinnen beabsichtigen nach dem Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots, die
Kernmarken der Zielgesellschafts-Gruppe als unabhingige Marken beizubehalten und
fortzufithren und wird die Zielgesellschaft dabei unterstiitzen, das Markenbewusstsein
fiir diese Marken weiter zu steigern.
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9.3

Die Bieterinnen beabsichtigen auch keine Anderung der Gesellschaftsstruktur der
Zielgesellschafts-Gruppe, d.h. einer Holdinggesellschaft und verschiedenen Tochter-
gesellschaften.

Dartiber hinaus beabsichtigen die Bieterinnen, der Zielgesellschaft, im Falle weiteren
Finanzierungsbedarfs der Zielgesellschaft nach Vollzug des Delisting-Erwerbsange-
bots, Eigen- oder Fremdkapitalmittel in ausreichender Hohe zur Verfiigung zu stellen,
soweit der Zielgesellschaft selbst eine Finanzierung an den Finanzierungsmairkten
nicht oder nicht zu angemessenen Konditionen moglich ist, insbesondere durch die in
der Delisting-Vereinbarung vereinbarte und unter Ziffer 8.4.2(a) der Angebotsunter-
lage dargestellte finanzielle Unterstiitzung.

Dartiber hinaus haben die Bieterinnen keine Absichten in Bezug auf das kiinftige Ver-
mogen und die kiinftigen Verpflichtungen der Zielgesellschatft.

Sitz der Zielgesellschaft und Standort wesentlicher Unternehmensteile

Die Bieterinnen beabsichtigen, den Satzungssitz und Sitz der Unternehmensleitung
der Zielgesellschaft in Berlin beizubehalten. Die Bieterinnen beabsichtigen ebenfalls
nicht, die Standorte wesentlicher Unternehmensteile der Zielgesellschafts-Gruppe zu
verlegen oder zu schlieBen.

Arbeitnehmer, Arbeitnehmervertretungen und Beschiiftigungsbedingungen

Die Bieterinnen beabsichtigen, einen konstruktiven Dialog mit allen Mitarbeitern und
dem Betriebsrat der Zielgesellschaft sowie allen etwaigen zukiinftig gebildeten Be-
triebsrdten der Zielgesellschafts-Gruppe zu fithren und die Zielgesellschafts-Gruppe
darin zu unterstiitzen, attraktive und wettbewerbsfahige Rahmenbedingungen zu er-
halten und weiterzuentwickeln, um die Arbeitnehmerschaft der Zielgesellschafts-
Gruppe zu erhalten, Talente zu férdern und weitere zu gewinnen.

Die Bieterinnen haben sich verpflichtet, die derzeitigen wesentlichen Beschéftigungs-
bedingungen und die Bedingungen fiir die Organisation von Arbeitnehmervertretun-
gen der Zielgesellschaft und der Zielgesellschafts-Gruppe im Rahmen des ordentli-
chen Geschiftsgangs beizubehalten und beabsichtigen, diese Verpflichtung zu erfiil-
len.

Dartiber hinaus haben sich die Bieterinnen im BCA, das im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot abgeschlossen wurde, dazu verpflichtet, innerhalb der zw61f Mo-
nate nach dem Abschluss des BCA keine betriebsbedingten Kiindigungen aufgrund
des Vollzugs des Ubernahmeangebots oder des Delisting-Erwerbsangebots direkt
oder indirekt zu veranlassen, wobei im Unternehmensinteresse erforderliche betriebs-
bedingte Kiindigungen aufgrund der wirtschaftlichen Lage nicht ausgeschlossen sind.
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Die Bieterinnen beabsichtigen dies auch nicht und haben keine dariiber hinausgehen-
den Absichten in Bezug auf betriebsbedingte Kiindigungen. Sofern in Folge des Voll-
zugs des bereits vollzogenen Ubernameangebots und nachfolgender StrukturmaBnah-
men zur weiteren Integration Redundanzen entstehen sollten, die eine Auswahl von
Angestellten der Fiihrungsebene unter dem Vorstand erfordert, erfolgt eine solche
Auswahl nach dem best in class-Prinzip. Sofern sich herausstellt, dass einem Ange-
stellten der Fiihrungsebene unter dem Vorstand keine entsprechende Stelle in der Ziel-
gesellschaft oder in einem mit den Bieterinnen verbundenen Unternehmen mehr ein-
gerdumt werden kann, wird dem entsprechenden Mitarbeiter eine angemessene Ab-
findung angeboten werden.

Die Bieterinnen beabsichtigen, die Zielgesellschaft, vertreten durch den Vorstand und
den Aufsichtsrat, gemil3 deren Organpflichten bei der Ablésung sdmtlicher der unter
den bestehenden Long Term Incentive Plans, einem anteilsbasierten Vergiitungsele-
ment der Zielgesellschaft (das "LTIP"), und Aktienoptionsprogrammen gegebenen
Anspriiche der Teilnehmer unter diesen Programmen weiterhin zu unterstiitzen.

Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft

Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht aus zwei Mitgliedern. Zum Zeitpunkt der
Unterzeichnung des BCA, das im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot abge-
schlossen wurde, und der Verdffentlichung des Ubernahmeangebots hatten und zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage haben die Bieterinnen vollstes
Vertrauen in den Vorstand der Zielgesellschaft in seiner damaligen bzw. derzeitigen
Zusammensetzung. Daher haben die Bieterinnen im Vorfeld im BCA der inzwischen
durchgefiihrten Verliangerung der Anstellungsvertrdge der derzeitigen Vorstandsmit-
glieder und deren Wiederbestellungen, jeweils iiber den 31. Dezember 2022 hinaus,
zugestimmt. Die Bieterinnen beabsichtigen, den Vorstand der Zielgesellschaft bei der
Umsetzung seiner Geschéftsstrategie zu unterstiitzen und mit dem Vorstand sowie
dem erweiterten Management-Team konstruktiv zusammenzuarbeiten. Der Vorstand
in seiner derzeitigen Zusammensetzung und Ressortzustindigkeit wird die Zielgesell-
schaft daher weiterhin unabhéngig und ausschlieBlich in eigener Verantwortung im
Einklang mit den rechtlichen Vorschriften leiten. Die Bieterinnen beabsichtigen nicht,
Einfluss auf die GroBe, Struktur und Zustdandigkeiten des Vorstands auszuiiben.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft besteht aus vier Mitgliedern. Die Bieterinnen
beabsichtigen nicht, die GroBe des Aufsichtsrats zu dndern. Der Aufsichtsrat soll auch
nach dem Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots aus vier Mitgliedern bestehen. Die
Bieterinnen sind im Aufsichtsrat mit drei Mitgliedern vertreten, was ihre Kapitalbe-
teiligung an der Zielgesellschaft addquat widerspiegelt.
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9.6

Beabsichtigte StrukturmafZinahmen

Nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots und vorbehaltlich des Erreichens der

erforderlichen Mehrheit beabsichtigen die Bieterinnen, die folgenden Strukturmali-

nahmen zu ergreifen:

(a)

(b)

Die Bieterinnen beabsichtigen, eine Ubertragung der Zielgesellschafts-Ak-
tien geméal §§ 327a ff. AktG (aktienrechtlicher Squeeze-out) zu priifen, so-
fern einer der Bieterinnen oder einem mit dieser Bieterin verbundenen Un-
ternehmen zu einem Zeitpunkt nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots
mindestens 95 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft gehoren. In diesem
Fall wiirde die Hauptversammlung der Zielgesellschaft die Ubertragung der
Zielgesellschafts-Aktien der verbliebenen Zielgesellschafts-Aktionédre auf
diese Bieterin oder ein mit dieser Bieterin verbundenes Unternehmen als
Hauptaktiondr gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung an die
Zielgesellschafts-Aktionére beschlieen.

Die Bieterinnen beabsichtigen zudem, eine Umwandlung der Rechtsform ei-
ner der Bieterinnen in eine deutsche Aktiengesellschaft und die Ubertragung
der von den verbliebenen Zielgesellschafts-Aktiondren gehaltenen Zielge-
sellschafts-Aktien gemdfl § 62 Abs.5 Umwandlungsgesetz ("UmwG"),
§§ 327a ff. AktG (umwandlungsrechtlicher Squeeze-out) im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung der Zielgesellschaft auf die entsprechende Bieterin
zu priifen. In diesem Fall wiirde die Hauptversammlung der Zielgesellschaft
die Ubertragung der Zielgesellschafts-Aktien der verblicbenen Zielgesell-
schafts-Aktiondre auf diese Bieterin als Hauptaktionirin gegen Gewahrung
einer angemessenen Barabfindung beschlie3en.

Die Angemessenheit der Hohe der zu zahlenden Barabfindung kann in einem
Spruchverfahren gerichtlich tiberpriift werden. Der Betrag der angemessenen
Barabfindung konnte dem Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger
oder hoher sein.

Dariiber hinaus beabsichtigen die Bieterinnen keine StrukturmaBnahmen,
insbesondere wird keine der Bieterinnen in Ubereinstimmung mit ihren Ver-
pflichtungen aus dem BCA, das im Zusammenhang mit dem Ubernahmean-
gebot abgeschlossen wurde, fiir einen Zeitraum von drei Jahren nach Vollzug
des Ubernahmeangebots mit der Zielgesellschaft keinen Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrag abschlieen.

Absichten im Hinblick auf die Geschéftstitigkeit der Bieterinnen

Mit Ausnahme der in Ziffer 15 der Angebotsunterlage beschriebenen erwarteten Aus-

wirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen, haben die
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10.

10.1

Bieterinnen im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot keine Absichten,
die Auswirkungen auf den Sitz oder den Standort wesentlicher Unternehmensteile,
die Geschiftstdtigkeit, die Verwendung des Vermdgens oder die kiinftigen Verpflich-
tungen der Bieterinnen, die Mitglieder der Organe der Bieterinnen oder auf die Ar-
beitnehmer (sofern vorhanden), deren Vertretungen und Beschiftigungsbedingungen
der Bieterinnen haben konnten.

ERLAUTERUNG DER ANGEMESSENHEIT DES ANGEBOTSPREISES

Mindestangebotspreis

GemilB § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG
sowie § 3 Satz 1 WpUG-Angebotsverordnung sind die Bieterinnen verpflichtet, den
Zielgesellschafts-Aktiondren eine angemessene Gegenleistung flir ihre Zielgesell-
schafts-Aktien anzubieten. Gemil3 § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31
Abs. 1, 2 und 7 WpUG sowie § 3 Satz 2 WpUG-Angebotsverordnung muss die Ge-
genleistung mindestens dem in §§ 4 bis 6 WpUG-Angebotsverordnung dargelegten
Mindestwert entsprechen. Die den Zielgesellschafts-Aktiondren anzubietende Gegen-
leistung je Zielgesellschafts-Aktie muss demnach mindestens dem hoheren der beiden
folgenden Werte entsprechen:

(a) Nach § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1 und Abs. 7
WpUG und § 5 WpUG-Angebotsverordnung muss die Gegenleistung in
bar erbracht werden und mindestens dem gewichteten durchschnittlichen
inldndischen Borsenkurs der Zielgesellschafts-Aktien wéahrend der letzten
sechs Monate vor der Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Delisting-Erwerbsangebots nach § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG und § 10
WpUG entsprechen. Der gewichtete Sechs-Monats-Durchschnittskurs zum
Stichtag 27. Juni 2023 (einschlieBlich) wurde den Bieterinnen von der BaFin
mit Schreiben vom 5. Juli 2023 mit EUR 7,23 je Zielgesellschafts-Aktie mit-
geteilt.

(b) GemilB § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1 und Abs. 7
WpUG und § 4 WpUG-Angebotsverordnung muss die Gegenleistung min-
destens dem Wert der hochsten von den Bieterinnen, mit ihr gemeinsam han-
delnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 1 und 3 WpUG oder ihren
Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs Monate vor der Veroffentli-
chung der Angebotsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG fiir den Erwerb
von Zielgesellschafts-Aktien gewédhrten oder vereinbarten Gegenleistung
entsprechen.

Im Sechs-Monats-Zeitraum vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage ha-
ben die Bieterinnen Zielgesellschafts-Aktien im Rahmen des Ubernahmean-
gebots (siche Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage) fiir einen Angebotspreis von
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10.2

EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie und im Rahmen von borslichen und au-
Berborslichen Erwerben fiir eine Gegenleistung von EUR 7,50 je Zielgesell-
schafts-Aktie erworben (siche Anlage 3).

GemiB § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung mit § 31 Abs. 1 und Abs. 7 WpUG
und §§ 4, 5 WpUG-Angebotsverordnung betriigt der Mindestangebotspreis je Ziel-
gesellschafts-Aktie daher EUR 7,50 und entspricht somit dem Angebotspreis.

Wirtschaftliche Angemessenheit des Angebotspreises

Die Bieterinnen halten den Angebotspreis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie fiir
eine angemessene Gegenleistung im Sinne des § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Verbindung
mit § 31 Abs. 1 WpUG und §§ 4 und 5 WpUG-Angebotsverordnung.

Der Angebotspreis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie entspricht dem Angebots-
preis fiir das Ubernahmeangebot und der héchsten Gegenleistung, die in dem in Zif-
fer 10.1(b) der Angebotsunterlage genannten Zeitraum auBerhalb des Ubernahmeange-
bots je Zielgesellschafts-Aktie gewihrt wurde.

Das Ubernahmeangebot wurde aus Sicht der Bieterinnen von den Zielgesellschafts-
Aktiondiren als attraktiv eingeschitzt. Das Ubernahmeangebot wurde fiir
23.254.956 Zielgesellschafts-Aktien angenommen, das heif3t fiir ca. 69,08 % des der-
zeitigen Grundkapitals der Zielgesellschaft.

Bei der Festsetzung des Angebotspreises haben die Bieterinnen neben dem in Zif-
fer 10.1 der Angebotsunterlage beschriebenen Mindestangebotspreis die in den Zif-
fern 10.2.1 bis 10.2.2 der Angebotsunterlage beschriebenen Faktoren beriicksichtigt,
die nach Ansicht der Bieterinnen verdeutlichen, dass der Angebotspreis angemessen
ist und eine dufBerst attraktive Gegenleistung fiir die Zielgesellschafts-Aktien darstellt.

Diese Faktoren umfassen die historischen Borsenkurse der Zielgesellschafts-Aktien
vor dem 5. Oktober 2022. An diesem Tag hat die Bieterin 1 ihre Entscheidung zur
Abgabe eines freiwilligen 6ffentlichen Ubernahmeangebots an alle Zielgesellschafts-
Aktionire nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG verdffentlicht. Die Bieterinnen sind davon
iiberzeugt, dass der Aktienkurs der Zielgesellschafts-Aktie ab dem 5. Oktober 2022
durch die Veroffentlichung dieser Entscheidung beeinflusst war. Daher sehen die Bie-
terinnen den 4. Oktober 2022 als den letzten Borsenhandelstag der Zielgesellschafts-
Aktie an, an dem der Kurs der Zielgesellschafts-Aktie von der Ankiindigung des
Ubernahmeangebots durch die Bieterin 1 unbeeinflusst war.

50



10.2.1

10.2.2

Aufschlige bezogen auf die historischen Borsenkurse der Zielgesellschafts-Aktie vor

Veroffentlichung der Entscheidung der Bieterin 1 zur Abgabe des Ubernahmeange-
bots am 5. Oktober 2022

Ein Vergleich des Angebotspreises in Hohe von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie
mit historischen Borsenkursen fiir die Zielgesellschafts-Aktien zeigt, dass der Ange-
botspreis folgende Aufschldge enthilt:

(a) Der Borsenkurs (XETRA-Schlusskurs) vom 4. Oktober 2022, dem letzten
Handelstag vor Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernah-
meangebots durch die Bieterin 1, betrug EUR 3,35 je Zielgesellschafts-Ak-
tie. Bezogen auf diesen Borsenkurs enthélt der Angebotspreis einen Auf-
schlag von EUR 4,15 bzw. 123,88 %.

(b) Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs des letzten Monats vor
und einschlieBlich des 4. Oktober 2022, dem letzten Handelstag vor der Ver-
offentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots durch
die Bieterin 1, betrug EUR 2,98 je Zielgesellschafts-Aktie. Bezogen auf die-
sen Durchschnittskurs enthidlt der Angebotspreis einen Aufschlag von
EUR 4,52 bzw. 151,68 %.

(©) Der volumengewichtete durchschnittliche Borsenkurs der letzten drei Mo-
nate vor und einschlieBlich des 4. Oktober 2022, dem letzten Tag vor der
Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots
durch die Bieterin 1, betrug EUR 3,11 je Zielgesellschafts-Aktie, wie im
Schreiben der BaFin an die Bieterin 1 vom 13. Oktober 2022 mitgeteilt. Be-
zogen auf diesen Durchschnittskurs enthélt der Angebotspreis einen Auf-
schlag von EUR 4,39 bzw. 141,16 %.

Allgemeine Erwiagungen

Die Bieterinnen sind nachdriicklich davon iiberzeugt, dass der Angebotspreis eine au-
Berordentlich attraktive Gelegenheit fiir die Zielgesellschafts-Aktionédre darstellt, ihre
Investition unmittelbar zu einem attraktiven Preis zu realisieren.

Im Ubrigen haben die Bieterinnen zur Festsetzung des Angebotspreises keine weite-
ren Bewertungsmethoden herangezogen. Die historischen Borsenkurse der Zielgesell-
schafts-Aktien, auf die oben Bezug genommen wird (mit Ausnahme des gewichteten
Durchschnittskurses der drei Monate vor dem 5. Oktober 2022, welcher den Bieterin-
nen von der BaFin mitgeteilt wurde), stammen von Bloomberg.
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11.

12.

13.

13.1

13.2

BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

Die BaFin hat die Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 28. Juli 2023 gestattet.
Der Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots bedarf keiner behordlichen Genehmigun-
gen, Zulassungen oder Verfahren.

BEDINGUNGEN

Das Delisting-Erwerbsangebot stellt ein 6ffentliches Delisting-Erwerbsangebot gemil3
§ 39 Abs. 3 Satz 1 BorsG dar. Gemall § 39 Abs. 3 Satz 1 BorsG darf das Delisting-
Erwerbsangebot nicht von Bedingungen abhédngig gemacht werden. Das Delisting-
Erwerbsangebot und die durch seine Annahme mit den Zielgesellschafts-Aktiondren
zustande gekommenen Vertrdge sind daher nicht von Bedingungen abhéngig.

ANNAHME UND ABWICKLUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS
FUR ZIELGESELLSCHAFTS-AKTIEN

Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterinnen haben die UniCredit Bank AG, MAC2RT, Arabellastralle 12, 81925
Miinchen, Deutschland, (die "Zentrale Abwicklungsstelle") als zentrale Abwick-
lungsstelle filir das Delisting-Erwerbsangebot beauftragt.

Annahmeerklirung und Umbuchung

Hinweis: Zielgesellschafts-Aktiondre, die das Delisting-Erwerbsangebot annehmen
wollen, sollten sich bei Fragen beziiglich der Annahme des Delisting-Erwerbsange-
bots und dessen technischer Abwicklung an ihre Depotfiihrende Bank bzw. ihr sonsti-
ges depotfiihrendes Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit Sitz oder Niederlas-
sung in der Bundesrepublik Deutschland wenden. Diese sind iiber die Handhabung
der Annahme und die Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots gesondert infor-
miert worden und sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot Zielgesellschafts-Aktien
halten, tiber das Delisting-Erwerbsangebot und die fiir dessen Annahme erforderli-
chen Schritte zu informieren.

Zielgesellschafts-Aktiondre konnen das Delisting-Erwerbsangebot nur dadurch an-
nehmen, dass sie innerhalb der Annahmefrist:

(a) in Textform oder elektronisch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots
gegentiber ithrem jeweiligen depotfiihrenden Wertpapierdienstleistungsun-
ternechmen (die "Depotfiihrende Bank") erkliren (die "Annahmeerkla-
rung") und
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13.3

(b) ihre Depotfiihrende Bank anweisen, die in ihrem Depot befindlichen Zielge-
sellschafts-Aktien, fiir die sie das Delisting-Erwerbsangebot annehmen wol-
len, in ISIN DEOOOA32VPF1 bei der Clearstream Banking Aktiengesell-
schaft ("Clearstream") umzubuchen.

Die Annahmeerkldarung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten Ziel-
gesellschafts-Aktien bis spétestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) / 12:00
Uhr (Ortszeit New York) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist
bei Clearstream in ISIN DEOOOA32VPF1 umgebucht worden sind. Diese Umbuchun-
gen sind durch die jeweilige Depotfiihrende Bank unverziiglich nach Erhalt der An-
nahmeerkldrung zu veranlassen.

Annahmeerkldrungen, die bei der jeweiligen Depotfiihrenden Bank nicht innerhalb
der Annahmefrist oder falsch oder unvollstindig erklért eingehen, gelten nicht als An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots und berechtigen den betreffenden Zielgesell-
schafts-Aktionér nicht zum Erhalt des Angebotspreises. Weder die Bieterinnen noch
im Auftrag der Bieterinnen handelnde Personen sind verpflichtet, den betreffenden
Zielgesellschafts-Aktionér tiber Mangel oder Fehler in der Annahmeerkldrung zu un-
terrichten und haften nicht, falls keine solche Unterrichtung erfolgt.

Weitere Erklirungen der Zielgesellschafts-Aktionéire bei Annahme des Delis-
ting-Erwerbsangebots

Durch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots gemal Ziffer 13.2 der Angebots-
unterlage

(a) weisen die annehmenden Zielgesellschafts-Aktionére ihre jeweilige Depot-
fiihrende Bank sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum
Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien an und erméchtigen diese,

(1) die Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien zunichst
in dem Wertpapierdepot des annehmenden Zielgesellschafts-Aktio-
nirs zu  belassen, jedoch deren @ Umbuchung in
ISIN DEOOOA32VPF1 bei Clearstream zu veranlassen;

(11) ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu ermichtigen, die Zum
Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien der Zentralen Ab-
wicklungsstelle auf ihrem Konto bei Clearstream nach Veroffentli-
chung der Ergebnisse des Delisting-Erwerbsangebots nach Ablauf
der Annahmefrist gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG zur Uber-
eignung an die Bieterinnen zur Verfligung zu stellen;

(111) ihrerseits Clearstream anzuweisen und zu ermichtigen, die Zum
Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien, einschlieBlich
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(b)

(iv)

(v)

samtlicher zum Zeitpunkt des Vollzugs des Delisting-Erwerbsange-
bots bestehender Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbe-
zugsrechts, jede Aktie mit einem anteiligen rechnerischen Betrag
am Grundkapital der Zielgesellschaft von EUR 1,00, an die jewei-
lige Bieterin nach Malligabe des (unter Beriicksichtigung der Aus-
fiihrungen in Ziffer 6.1.2 der Angebotsunterlage) von der Zentralen
Abwicklungsstelle festgelegten Verteilungsschliissels Zug um Zug
gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jeweiligen Zum Verkauf
Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien auf das Konto der jeweili-
gen Depotfiihrenden Bank bei Clearstream nach den Bestimmungen
des Delisting-Erwerbsangebots zu iibertragen;

ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Ver-
kauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien sowie Clearstream an-
zuweisen und zu erméchtigen, den Bieterinnen oder der Zentralen
Abwicklungsstelle alle fiir Erkldrungen oder Verdffentlichungen
der Bieterinnen nach dem WpUG erforderlichen Informationen zur
Verfligung zu stellen, insbesondere die Anzahl der jeweils in
ISIN DEOOOA32VPFI1 eingebuchten Zum Verkauf Eingereichten
Zielgesellschafts-Aktien borsentidglich wiahrend der Annahmefrist
mitzuteilen; und

die Annahmeerkldrungen und ggf. Riicktrittserkldrungen auf Ver-
langen an die Zentrale Abwicklungsstelle weiterzuleiten;

beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden Zielgesellschafts-Aktio-

ndre die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils unter Befreiung von den Ver-

boten gemiB § 181 BGB, die dingliche Einigung zwecks Ubertragung des

Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien nach

Veroftentlichung der Ergebnisse des Delisting-Angebots nach Ablauf der
Annahmefrist gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG auf die jeweilige Bie-
terin nach Maligabe des Verteilungsschliissels herbeizufiihren:

(i)

(i)

Die Auf Die Bieterin 1 Entfallenden Zielgesellschafts-Aktien wer-
den Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jewei-
ligen Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien auf das
Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream nach den Best-
immungen des Delisting-Erwerbsangebots an die Bieterin 1 iiber-
eignet;

Die Auf Die Bieterin 2 Entfallenden Zielgesellschafts-Aktien und
die Auf Die Bieterin 3 Entfallenden Zielgesellschafts-Aktien wer-
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(©)

(d)

den Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fiir die jewei-
ligen Weiteren Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Ak-
tien auf das Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream
nach den Bestimmungen des Delisting-Erwerbsangebots an die Bie-
terin 2 und die Bieterin 3 iibereignet. Wird das Delisting-Erwerb-
sangebot fiir eine ungerade Anzahl von Weiteren Zum Verkauf Ein-
gereichten Zielgesellschafts-Aktien angenommen, so wird auf die
Bieterin 2 eine Aktie mehr iibertragen,

wobei die Zentrale Abwicklungsstelle zugleich ermiachtigt wird, die Aus-
wahlentscheidung dariiber verbindlich zu treffen, welche der Zum Verkauf
Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien, fiir die das Delisting-Erwerbsange-
bot angenommen wurde, als Weitere Zum Verkauf Eingereichten Zielgesell-
schafts-Aktien behandelt werden, und

beauftragen und bevollméchtigen die annehmenden Zielgesellschafts-Aktio-
ndre ihre jeweilige Depotfiihrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungs-
stelle, jeweils unter Befreiung von den Verboten gemal3 § 181 BGB, alle zur
Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots nach Mal3gabe der Angebotsun-
terlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und
Erkldrungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen, und

erkliaren die annehmenden Zielgesellschafts-Aktionére, dass

(1) sie das Delisting-Erwerbsangebot fiir alle bei Erklarung der An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots in ithrem Wertpapierdepot
bei der Depotfiihrenden Bank befindlichen Zielgesellschafts-Aktien
annehmen, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist ein anderes be-
stimmt worden;

(i1) die Zielgesellschafts-Aktien, fiir die sie das Delisting-Erwerbsange-
bot annehmen, im Zeitpunkt der Ubertragung des Eigentums auf die
jeweilige Bieterin nach Mallgabe des Verteilungsschliissels in ihrem
alleinigen Eigentum stehen und frei von Rechten und Anspriichen
Dritter sind; und

(111) sie thre Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien auf
die jeweilige Bieterin nach MalB3gabe des Verteilungsschliissels Zug
um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der je-
weiligen Depotfithrenden Bank bei Clearstream nach Veroffentli-
chung der Ergebnisse des Delisting-Angebots nach Ablauf der An-
nahmefrist gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG iibereignen.
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13.4

13.5

Die in dieser Ziffer 13.3(a) bis (d) der Angebotsunterlage aufgefiihrten Anweisungen,
Erkldrungen, Auftrige, Vollmachten und Ermichtigungen werden von den anneh-
menden Zielgesellschafts-Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und ziligigen
Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots unwiderruflich erteilt. Sie erloschen erst
im Fall des wirksamen Riicktritts von dem durch Annahme des Delisting-Erwerbsan-
gebots geschlossenen Vertrag nach Ziffer 17 der Angebotsunterlage.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots kommt zwischen dem annehmen-
den Zielgesellschafts-Aktiondr und den Bieterinnen als Gesamtschuldnerinnen ein
Vertrag liber den Verkauf der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien
nach Maligabe der Bestimmungen des Delisting-Erwerbsangebots zustande. Dieser
Vertrag unterliegt deutschem Recht.

Unter dem Vertrag steht jedem annehmenden Zielgesellschafts-Aktiondr nach MaB-
gabe der Bestimmungen des Delisting-Erwerbsangebots ein Anspruch gegen die Bie-
terinnen auf Leistung der Gegenleistung zu. Die Bieterinnen haben einen Anspruch
auf Ubereignung der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien entspre-
chend dem Verteilungsschliissel, wobei dies allein das Innenverhiltnis zwischen den
Bieterinnen betrifft und jeder annehmende Zielgesellschafts-Aktionér gegen jede Bie-
terin als Gesamtschuldnerin einen Anspruch auf Annahme seiner gesamten Zum Ver-
kauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien hat.

Dariiber hinaus erteilen die annehmenden Zielgesellschafts-Aktiondre mit Annahme
des Delisting-Erwerbsangebots die in Ziffern 13.3(a) bis (c) der Angebotsunterlage
genannten Anweisungen, Erméchtigungen, Auftrage und Vollmachten und geben die
in Ziffer 13.3(d) der Angebotsunterlage aufgefiihrten Erkldrungen ab.

Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die jeweilige Depotfiihrende Bank Zug
um Zug gegen Ubertragung der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien
auf das Konto der Zentralen Abwicklungsstelle bei Clearstream. Die Zentrale Ab-
wicklungsstelle wird den Angebotspreis fiir die Zum Verkauf Eingereichten Zielge-
sellschafts-Aktien spitestens am achten Bankarbeitstag nach der Veroffentlichung der
Ergebnisse des Delisting-Erwerbsangebots nach Ablauf der Annahmefrist geméf § 23
Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG iiber Clearstream an die Depotfiihrenden Banken iiberwei-
sen.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotfiihrende Bank haben die
Bieterinnen ihre Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erfiillt. Es obliegt
den Depotfiihrenden Banken, den Angebotspreis dem jeweiligen annehmenden Ziel-
gesellschafts-Aktiondr unverziiglich gutzuschreiben.

56



13.6

13.7

14.

14.1

Kosten und Aufwendungen

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots wird fiir die Zielgesellschafts-Aktio-
nére, die ihre Zielgesellschafts-Aktien in einem Wertpapierdepot einer Depotfiihren-
den Bank in der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsitzlich frei von Kosten
und Aufwendungen der Depotfiihrenden Bank sein (bis auf die Kosten fiir die Uber-
mittlung der Annahmeerklirung an die Depotfiihrende Bank). Zu diesem Zweck ge-
wihren die Bieterinnen den Depotfiihrenden Banken eine Ausgleichszahlung, die die-
sen gesondert mitgeteilt wurde und eine marktiibliche Depotbankenprovision fiir die
Depotfithrenden Banken umfasst. Zur Klarstellung weisen die Bieterinnen allerdings
darauf hin, dass sie gegeniiber den Depotfiihrenden Banken keine bindenden Weisun-
gen erteilen konnen, welche Kosten und Aufwendungen von den Depotfithrenden
Banken fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots berechnet werden.

Etwaige zusitzliche Kosten und Aufwendungen, die von Depotfiihrenden Banken
oder auslidndischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie
gegebenenfalls auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen
sind von den betreffenden Zielgesellschafts-Aktionéren selbst zu tragen. Etwaige De-
visen-, Umsatz- oder Wechselsteuern, die sich aus der Annahme des Delisting-Er-
werbsangebots ergeben, sind von dem jeweiligen Zielgesellschafts-Aktionir selbst zu
tragen.

Borsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien

Es ist nicht beabsichtigt, eine Zulassung zum Bdérsenhandel der Zum Verkauf Einge-
reichten Zielgesellschafts-Aktien zu organisieren oder zu beantragen. Zielgesell-
schafts-Aktionére, die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben, konnen da-
her ab dem Zeitpunkt der Umbuchung der Zielgesellschafts-Aktien in
ISIN DEOOOA32VPF1 ihre Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien
nicht mehr {iber die Bérse handeln.

FINANZIERUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Maximale Gegenleistung

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage beléduft sich die Gesamt-
zahl der von der Zielgesellschaft ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien (einschliel3-
lich eigener Aktien der Zielgesellschaft) auf 33.663.131 Stiick. Zusétzlich kénnen bis
zum Ende der Annahmefrist bis zu 124.000 weitere Zielgesellschafts-Aktien aus dem
Bedingten Kapital 2019 ausgegeben werden (die "Weiteren Zielgesellschafts-Ak-
tien").

Die Bieterin 1 hélt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage unmit-
telbar 13.433.975 Zielgesellschafts-Aktien (siehe Ziffer 6.2.5 der Angebotsunter-
lage). Die Bieterin 2 hilt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
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14.2

unmittelbar 6.997.731 Zielgesellschafts-Aktien (siehe Ziffer 6.3.4 der Angebotsunter-
lage). Die Bieterin 3 hdlt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
unmittelbar 6.998.555 Zielgesellschafts-Aktien (siehe Ziffer 6.4.4 der Angebotsunter-
lage).

Sollte das Delisting-Erwerbsangebot fiir alle sonstigen derzeitig ausgegebenen Ziel-
gesellschafts-Aktien, die die Bieterinnen nicht bereits unmittelbar halten, also fiir ins-
gesamt 6.232.870 Zielgesellschafts-Aktien, angenommen werden, beliefe sich die
Zahlungsverpflichtung der Bieterinnen gegeniiber den annehmenden Zielgesell-
schafts-Aktionédren auf insgesamt rund TEUR 46.747 (Ergebnis aus dem Angebots-
preis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie multipliziert mit 6.232.870 Zielgesell-
schafts-Aktien, die nicht von den Bieterinnen unmittelbar gehalten werden). Unter
Einrechnung der Weiteren Zielgesellschafts-Aktien wiirden sich diese Zahlungsver-
pflichtungen um TEUR 930 erhéhen (Ergebnis aus dem Angebotspreis von EUR 7,50
je Zielgesellschafts-Aktie multipliziert mit 124.000 Weiteren Zielgesellschafts-Ak-
tien, die nicht von den Bieterinnen unmittelbar gehalten werden).

Dartiber hinaus wird davon ausgegangen, dass den Bieterinnen Transaktionskosten
entstehen, die insgesamt voraussichtlich rund TEUR 1.000 betragen (die "Transakti-
onskosten"). Der Gesamtbetrag, den die Bieterinnen auf Basis des Delisting-Erwerb-
sangebots fiir den Erwerb aller Zielgesellschafts-Aktien bendtigen wiirde, beliefe sich
demnach einschlieBlich der Transaktionskosten auf rund TEUR 48.677 (die "Maxi-
malen Angebotskosten").

Finanzierungsmaflinahmen

Die Bieterinnen haben vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen
MalBnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstandigen Erfiillung
des Delisting-Erwerbsangebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Ver-
fiigung stehen:

Die Bieterinnen verfiigen iiber die notwendigen finanziellen Eigenmittel, um ihren
Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot im
Zeitpunkt der Abwicklung nachzukommen.

Zum heutigen Tag verfiigt die Bieterin 1 tiber Barmittel in Hohe von mindestens
TEUR 2.073, die der Bieterin 1 zur Begleichung der Maximalen Angebotskosten zur
Verfiigung stehen (die "Eigenmittel der Bieterin 1"). Zum heutigen Tag verfiigt die
Bieterin 2 iiber Barmittel in H6he von mindestens TEUR 27.267, die der Bieterin 2
zur Begleichung der Maximalen Angebotskosten zur Verfiigung stehen (die "Eigen-
mittel der Bieterin 2"). Zum heutigen Tag verfiigt die Bieterin 3 {iber Barmittel in
Hohe von mindestens TEUR 24.651, die der Bieterin 3 zur Begleichung der Maxima-
len Angebotskosten zur Verfiigung stehen (die "Eigenmittel der Bieterin 3" und ge-
meinsam mit den Eigenmitteln der Bieterin 1 und den Eigenmitteln der Bieterin 2 die
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14.3

15.

15.1

"Eigenmittel"). Die Eigenmittel der Bieterinnen umfassen somit deutlich tiber 100 %
der Maximalen Angebotskosten. Die Bieterinnen stehen jeweils als Gesamtschuldne-
rinnen fiir die Maximalen Angebotskosten ein. Die Bieterinnen haben somit insgesamt
sichergestellt, dass ihnen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Delisting-Erwerbsange-
bots ein Barbetrag in Hohe von mehr als TEUR 48.677 aus Eigenmitteln zur Verfii-
gung stehen wird, der den Maximalen Angebotskosten entspricht.

Finanzierungsbestitigung

Die UniCredit Bank Austria AG mit Sitz in Wien, Osterreich, ein von den Bieterinnen
unabhingiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die erforderliche Finanzie-
rungsbestitigung gemiB § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG abgegeben, die als Anlage 6 bei-
gefligt ist.

ERWARTETE AUSWIRKUNGEN EINES ERFOLGREICHEN DELISTING-
ERWERBSANGEBOTS AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ER-
TRAGSLAGE DER BIETERINNEN

Zur Einschitzung der Auswirkungen des Vollzugs des Delisting-Erwerbsangebots auf
ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben die Bieterinnen eine vorldufige und
ungepriifte Einschitzung der bilanziellen Situation vorgenommen, die sich bei ihnen
im Falle eines erfolgreichen Abschlusses des Delisting-Erwerbsangebots ergibe. In-
soweit findet sich in dieser Ziffer 15 der Angebotsunterlage eine entsprechende Dar-
stellung der erwarteten Auswirkungen des Vollzugs des Delisting-Erwerbsangebots
auf Grundlage vereinfachter und ungepriifter Einzelbilanzen der Bieterinnen jeweils
zum 30. Juni 2023.

Ausgangslage und Annahmen

Die in dieser Ziffer 15.1 der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben, Ansichten und
zukunftsbezogenen Aussagen sowie die nachfolgenden Erlduterungen in Bezug auf
die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Delisting-Erwerbsangebots auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen gehen von folgender Ausgangs-
lage aus bzw. beruhen insbesondere auf den folgenden Annahmen:

(a) Ausgangslage

(1) Die Bieterin 1 hilt unmittelbar 13.433.975 Zielgesellschafts-Aktien,
was ca. 39,91 % des derzeitigen Grundkapitals und der Stimmrechte
der Zielgesellschaft entspricht.

(11) Die Bieterin 2 halt unmittelbar 6.997.731 Zielgesellschafts-Aktien,
was ca. 20,79 % des derzeitigen Grundkapitals und der Stimmrechte
der Zielgesellschaft entspricht.
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(b)

(iii)

(iv)

Die Bieterin 3 halt unmittelbar 6.998.555 Zielgesellschafts-Aktien,
was ca. 20,79 % des derzeitigen Grundkapitals und der Stimmrechte
der Zielgesellschaft entspricht.

Die gesamten Angebotskosten werden aus den Eigenmitteln finan-
ziert werden.

Annahmen

(1)

(i)

(iii)

(iv)

Die Bieterinnen gehen nicht davon aus, dass bis zum Ende der An-
nahmefrist Zielgesellschaft-Aktien aus dem Bedingten Kapital 2019
bis zu 124.000 Aktien ausgegeben werden. Der Gesamtbetrag, den
die Bieterinnen auf Basis des Angebots flir den Erwerb aller Zielge-
sellschafts-Aktien bendtigen werden, betrdgt daher rund
TEUR 47.747 (die "Angebotskosten") und setzt sich zusammen aus
(1) dem Angebotspreis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie mul-
tipliziert mit 6.232.870 Zielgesellschafts-Aktien, die nicht von den
Bieterinnen unmittelbar gehalten werden, d.h. rund TEUR 46.747,
sowie (i1) den Transaktionskosten in Hohe von TEUR 1.000.

Die Bieterin 1 wird geméf dem Verteilungsschliissel 40,006 % aller
ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien (auf ganze Aktien aufgerun-
det) bzw. 13.467.273 Zielgesellschafts-Aktien auf Basis aller derzeit
ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien zum Angebotspreis von
EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie und damit fiir insgesamt rund
TEUR 250 weitere 33.298 Zielgesellschafts-Aktien im Rahmen des
Delisting-Erwerbsangebots erwerben.

Die Bieterin 2 wird geméfl dem Verteilungsschliissel 29,997 % aller
ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien (auf ganze Aktien aufgerun-
det) bzw. 10.097.929 Zielgesellschafts-Aktien auf Basis aller bis zum
Ende der Annahmefrist maximal ausgegebenen Zielgesellschafts-Ak-
tien zum Angebotspreis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie und
damit fiir insgesamt rund TEUR 23.251 weitere 3.100.198 Zielgesell-
schafts-Aktien im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots erwerben.

Die Bieterin 3 wird geméfl dem Verteilungsschliissel 29,997 % aller
ausgegebenen Zielgesellschafts-Aktien (auf ganze Aktien aufgerun-
det) bzw. 10.097.929 Zielgesellschafts-Aktien auf Basis aller bis zum
Ende der Annahmefrist maximal ausgegebenen Zielgesellschafts-Ak-
tien zum Angebotspreis von EUR 7,50 je Zielgesellschafts-Aktie und
damit fiir insgesamt rund TEUR 23.245 weitere 3.099.374 Zielgesell-
schafts-Aktien im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots erwerben.
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(©)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Zusitzlich werden die Bieterinnen Transaktionskosten in Hohe von
voraussichtlich rund TEUR 1.000 im Verhéltnis der auf sie {ibertra-
genen Anteile der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Ak-
tien tragen, von denen voraussichtlich insgesamt rund TEUR 666,667
von den Bieterinnen als Erwerbsnebenkosten aktiviert werden. Die
weiteren rund TEUR 333,333 werden als Verlust gebucht. Die Biete-
rin 1 wird Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 5 tragen, wo-
bei rund TEUR 3 als Erwerbsnebenkosten aktiviert werden und rund
TEUR 2 als Verlust gebucht werden. Die Bieterinnen 2 und 3 werden
Transaktionskosten in Hohe von jeweils rund TEUR 498 tragen, wo-
bei jeweils rund TEUR 332 als Erwerbsnebenkosten aktiviert werden
und jeweils rund TEUR 166 als Verlust gebucht werden.

Der Erwerb der Zielgesellschafts-Aktien und sdmtliche anderen Aus-
wirkungen erfolgen am 22. September 2023.

Abgesehen von dem beabsichtigten Erwerb von Zielgesellschafts-
Aktien werden in der folgenden Darstellung keine sonstigen Auswir-
kungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterinnen
beriicksichtigt, die sich in der Zukunft noch ergeben kénnen.

An den Bilanzen der Bieterinnen haben sich seit dem Stichtag keine
iiber den ordnungsgeméfBen Geschiftsverlauf einer Holding-Gesell-
schaft hinausgehenden wesentlichen relevanten Anderungen ergeben,
mit Ausnahme der Aktienerwerbe seit dem 30. Juni 2023 durch die
Bieterin 2 und Bieterin 3 wie nachfolgend dargestellt.

Es wurden keine Riickstellungen und Steuerabgrenzungen vorge-
nommen.

Die Bieterinnen weisen darauf hin, dass sich die Auswirkungen der Uber-

nahme der Zielgesellschaft auf die zukiinftige Vermogens-, Finanz- und Er-

tragslage der Bieterinnen heute nicht genau vorhersagen lassen. Dafiir gibt

es insbesondere folgende Griinde:

(1)

(i)

Die Hohe der Angebotskosten wird erst feststehen, nachdem die
Transaktion vollzogen ist und die endgiiltige Anzahl der Zielgesell-
schafts-Aktien, fiir die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen
worden ist, feststeht.

Die Hohe der Transaktionskosten wird erst nach Vollzug des Delis-
ting-Erwerbsangebots feststehen.
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15.2

Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin 1

Die folgenden Informationen wurden ausschlieBlich zur Erfiillung der gesetzlichen

Verpflichtungen nach dem WpUG im Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerb-

sangebot erstellt. Aufgrund ihrer Besonderheit spiegeln sie nicht die tatsachliche Fi-

nanzlage und das Finanzergebnis der Bieterin 1 wider.

(a)

Vermogens- und Finanzlage

Der Erwerb der Zielgesellschafts-Aktien aufgrund des Delisting-Erwerbsan-

gebots wird sich nach Einschitzung der Bieterinnen auf die Vermogens- und
Finanzlage der Bieterin 1 auf der Grundlage der in Ziffer 15.1 der Angebots-
unterlage beschriebenen Ausgangslage und Annahmen voraussichtlich wie

folgt auswirken:

Einzelbilanz (vereinfacht und ungepriift) der Bieterin 1 zum 30. Juni 2023

. . Erwartete Erwartete . .
zu?l::ge(;?z:ni Aktiener- |Veriinderung | Veriinderun- naillit:’l:ll;ztg
Bilanz in TEUR* 2023 werbe seit |durch Trans-| gen nach des Angebots
. 1. Juli 2023 | aktionskos- | Vollzug des .
(ungepriift) o o (ungepriift)
Anlageverméogen 1.051.657 0 3 250 1.051.910
davon Sachanlagevermdgen 134.429 134.429
davon Finanzanlagevermogen 917.228 0 3 250 917.482
Umlaufvermégen 183.657 0 -5 -250 183.402
davon Forderungen 181.583 181.583
davon liquide Mittel 2.073 0 -5 -250 1.818
Rechnungsabgrenzungsposten 986 986
Aktive latente Steuern 0 0
Aktiva 1.236.300 0 -2 0 1.236.298
Eigenkapital 706.116 0 -2 0 706.114
davon gezeichnetes Kapital 4.000 4.000
davon Kapitalriicklagen 414.694 414.694
davon Gewinnriicklagen 146.014 146.014
davon Gewinn / Verlust 141.409 0 -2 141.407
Riickstellungen 11.755 11.755
Verbindlichkeiten 518.428 0 518.428
Passiva 1.236.300 0 -2 0 1.236.298

* Zahlen sind gerundet. Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

@

Das Anlagevermégen wird sich als Folge des Erwerbs der Zielgesell-

schafts-Aktien nach MaB3gabe der in Ziffer 15.1(b) der Angebotsunter-

lage

beschriebenen

TEUR 1.051.657
TEUR 1.051.910 (einschlieBlich der aktivierbaren Erwerbsnebenkosten
in Hohe von rund TEUR 3) erhohen. Der verbleibende Anteil an den

um
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15.3

(b)

Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 2 wird als Ausgaben und
damit als Verlust behandelt.

(1)  Die liquiden Mittel (Kassenbestand) werden sich voraussichtlich von

rund TEUR 2.073 aufgrund der auf die Bieterin 1 entfallenden Ange-
botskosten in Hohe von rund TEUR 255 um rund TEUR 255 auf rund
TEUR 1.818 verringern.

(m1)  Das Eigenkapital wird sich voraussichtlich von rund TEUR 706.116

aufgrund der als Aufwand erfassten Transaktionskosten in Hohe von
rund TEUR 2 um rund TEUR 2 auf rund TEUR 706.114 verringern.

Ertragslage

Die Ertragslage der Bieterin 1 wird sich aufgrund der Beriicksichtigung der
Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 2 als Aufwand um diesen Be-
trag verringern. Die Auswirkungen auf die kiinftigen Ertrage der Bieterin 1
im Ubrigen hdngen von den vereinnahmten Ertrigen aus ihrer Beteiligung an
der Zielgesellschaft ab. Die Hohe dieser kiinftigen Ertrége ist unsicher; es ist
moglich, dass die Zielgesellschaft keine solchen Ertriage erwirtschaftet oder
dass erwirtschaftete Ertrige nicht ausgeschiittet werden. Die Zielgesellschaft
hat in den letzten Geschiftsjahren keine Dividende gezahlt. Es ist nicht vor-
hersehbar, ob in den kommenden Geschiftsjahren eine Dividende gezahlt
werden kann. Die Bieterin 1 erwartet daher, dass Dividenden in Héhe von
EUR 0,00 gezahlt werden.

Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin 2

Die folgenden Informationen wurden ausschlieBlich zur Erfiillung der gesetzlichen

Verpflichtungen nach dem WpUG im Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerb-

sangebot erstellt. Aufgrund ihrer Besonderheit spiegeln sie nicht die tatsachliche Fi-

nanzlage und das Finanzergebnis der Bieterin 2 wider.

(a)

Vermogens- und Finanzlage

Der Erwerb der Zielgesellschafts-Aktien aufgrund des Delisting-Erwerbsan-
gebots wird sich nach Einschitzung der Bieterinnen auf die Vermogens- und
Finanzlage der Bieterin 2 auf der Grundlage der in Ziffer 15.1 der Angebots-
unterlage beschriebenen Ausgangslage und Annahmen voraussichtlich wie
folgt auswirken:

Einzelbilanz (vereinfacht und ungepriift) der Bieterin 2 zum 30. Juni 2023

Bieterin 2 Aktiener- Erwartete Erwartete Bieterin 2
. . zum 30. Juni . v Verinderun- | nach Vollzug
Bilanz in TEUR* werbe seit | Verinderung
2023 1. Juli 2023 | durch Tr gen nach des Angebots
(ungepriift) - Urch frans- Vollzug des | (ungepriift)
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aktionskos- Angebots
ten
Anlagevermogen 61.449 364 332 23.251 85.396
davon Sachanlagevermogen 0 0
davon Finanzanlagevermégen 61.449 364 332 23.251 85.396
Umlaufvermégen 328.183 -364 -498 -23.251 304.070
davon Forderungen 300.551 300.551
davon liquide Mittel 27.632 -364 -498 -23.251 3.519
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
Aktive latente Steuern 5.282 5.282
Aktiva 394.914 0 -166 0 394.748
Eigenkapital 229.008 0 -166 0 228.842
davon gezeichnetes Kapital 35 35
davon Kapitalriicklagen 0 0
davon Gewinnriicklagen 0 0
davon Gewinn / Verlust 228.973 -166 228.807
Riickstellungen 124.238 124.238
Verbindlichkeiten 41.668 41.668
Passiva 394.914 0 -166 0 394.748

* Zahlen sind gerundet. Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

(b)

®

(i)

(iii)

Das Anlagevermogen hat sich seit dem 30. Juni 2023 aufgrund von
Aktienerwerben von TEUR 61.449 um TEUR 364 auf TEUR 61.813
erhoht. Das Anlagevermdgen wird sich als Folge des Erwerbs der
Zielgesellschafts-Aktien nach Mallgabe der in Ziffer 15.1(b) der An-
gebotsunterlage beschriebenen Annahmen voraussichtlich von rund
TEUR 61.813 um rund TEUR 23.583 auf insgesamt rund
TEUR 85.396 (eimnschlieBlich der aktivierbaren Erwerbsnebenkosten
in Hohe von rund TEUR 332) erhohen. Der verbleibende Anteil an
den Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 166 wird als Aus-
gaben und damit als Verlust behandelt.

Die liquiden Mittel (Kassenbestand) haben sich seit dem 30. Juni
2023 aufgrund von Aktienerwerben von TEUR 27.632 um
TEUR 364 auf TEUR 27.268 verringert. Die liquiden Mittel (Kassen-
bestand) in Héhe von rund TEUR 27.268 werden sich voraussichtlich
aufgrund der auf die Bieterin 2 entfallenden Angebotskosten in Hohe
von rund TEUR 27.268 um rund TEUR 23.749 auf rund TEUR 3.519
verringern.

Das Eigenkapital wird sich voraussichtlich von rund TEUR 229.008
aufgrund der als Aufwand erfassten Transaktionskosten in Hohe von
rund TEUR 166 um rund TEUR 166 auf rund TEUR 228.842 verrin-
gern.

Ertragslage
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15.4

Die Ertragslage der Bieterin 2 wird sich aufgrund der Beriicksichtigung der
Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 166 als Aufwand um diesen
Betrag verringern. Die Auswirkungen auf die kiinftigen Ertrdge der Biete-
rin 2 im Ubrigen héngen von den vereinnahmten Ertréigen aus ihrer Beteili-
gung an der Zielgesellschaft ab. Die Hohe dieser kiinftigen Ertréige ist unsi-
cher; es ist moglich, dass die Zielgesellschaft keine solchen Ertrage erwirt-
schaftet oder dass erwirtschaftete Ertrage nicht ausgeschiittet werden. Die
Zielgesellschaft hat in den letzten Geschiftsjahren keine Dividende gezahlt.
Es ist nicht vorhersehbar, ob in den kommenden Geschiftsjahren eine Divi-
dende gezahlt werden kann. Die Bieterin 2 erwartet daher, dass Dividenden
in Hohe von EUR 0,00 gezahlt werden.

Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin 3

Die folgenden Informationen wurden ausschlieBlich zur Erfiilllung der gesetzlichen
Verpflichtungen nach dem WpUG im Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerb-
sangebot erstellt. Aufgrund ihrer Besonderheit spiegeln sie nicht die tatsachliche Fi-
nanzlage und das Finanzergebnis der Bieterin 3 wider.

(a)

Vermogens- und Finanzlage

Der Erwerb der Zielgesellschafts-Aktien aufgrund des Delisting-Erwerbsan-
gebots wird sich nach Einschétzung der Bieterinnen auf die Vermogens- und
Finanzlage der Bieterin 3 auf der Grundlage der in Ziffer 15.1 der Angebots-
unterlage beschriebenen Ausgangslage und Annahmen voraussichtlich wie
folgt auswirken:

Einzelbilanz (vereinfacht und ungepriift) der Bieterin 3 zum 30. Juni 2023

. . Erwartete Erwartete . .
Bieterin 3 . = - Bieterin 3
.| Aktiener- |Veriinderung | Verinderun-
. : zum 30. Juni 2 nach Vollzug
Bilanz in TEUR* 2023 werbe seit | durch Trans-| gen nach des Angebot
i | 1-Juli2023 | aktionskos- | Vollzug des | €°° “hECIHS
(ungepriift) ten Angebots (ungepriift)
Anlageverméogen 61.259 356 332 23.245 85.192
davon Sachanlagevermogen 0 0
davon Finanzanlagevermégen 61.259 356 332 23.245 85.192
Umlaufvermégen 25.008 -356 -498 -23.245 909
davon Forderungen 0 0
davon liquide Mittel 25.008 -356 -498 -23.245 909
Rechnungsabgrenzungsposten 0 0
Aktive latente Steuern 5.206 5.206
Aktiva 91.474 -166 0 91.308
Eigenkapital 53.031 -166 0 52.865
davon gezeichnetes Kapital 35 35
davon Kapitalriicklagen 22.826 22.826
davon Gewinnriicklagen 0 0
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davon Gewinn / Verlust 30.171 -166 30.005
Riickstellungen 3 3
Verbindlichkeiten 38.440 38.440
Passiva 91.474 0 -166 0 91.308

* Zahlen sind gerundet. Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

(b)

(1) Das Anlagevermdgen hat sich seit dem 30. Juni 2023 aufgrund von
Aktienerwerben von TEUR 61.259 um TEUR 356 auf TEUR 61.615
erhoht. Das Anlagevermdgen wird sich als Folge des Erwerbs der
Zielgesellschafts-Aktien nach Mallgabe der in Ziffer 15.1(b) der An-
gebotsunterlage beschriebenen Annahmen voraussichtlich von rund
TEUR 61.615 um rund TEUR 23.577 auf insgesamt rund
TEUR 85.192 (einschlieBlich der aktivierbaren Erwerbsnebenkosten
in Hohe von rund TEUR 332) erhohen. Der verbleibende Anteil an
den Transaktionskosten in Héhe von rund TEUR 166 wird als Aus-
gaben und damit als Verlust behandelt.

(1)  Die liquiden Mittel (Kassenbestand) haben sich seit dem 30. Juni
2023 aufgrund von Aktienerwerben von TEUR 25.008 um
TEUR 356 auf TEUR 24.652 verringert. Die liquiden Mittel (Kassen-
bestand) in Héhe von rund TEUR 24.652 werden sich voraussichtlich
aufgrund der auf die Bieterin 3 entfallenden Angebotskosten in Hohe
von rund TEUR 23.743 um rund TEUR 23.743 auf rund TEUR 909
verringern.

(u1)  Das Eigenkapital wird sich voraussichtlich von rund TEUR 53.031
aufgrund der als Aufwand erfassten Transaktionskosten in Hohe von
rund TEUR 166 um rund TEUR 166 auf rund TEUR 52.865 verrin-
gern.

Ertragslage

Die Ertragslage der Bieterin 3 wird sich aufgrund der Beriicksichtigung der
Transaktionskosten in Hohe von rund TEUR 166 als Aufwand um diesen
Betrag verringern. Die Auswirkungen auf die kiinftigen Ertrdge der Biete-
rin 3 im Ubrigen h4ngen von den vereinnahmten Ertréigen aus ihrer Beteili-
gung an der Zielgesellschaft ab. Die Hohe dieser kiinftigen Ertréige ist unsi-
cher; es ist moglich, dass die Zielgesellschaft keine solchen Ertrage erwirt-
schaftet oder dass erwirtschaftete Ertrage nicht ausgeschiittet werden. Die
Zielgesellschaft hat in den letzten Geschiftsjahren keine Dividende gezahlt.
Es ist nicht vorhersehbar, ob in den kommenden Geschiftsjahren eine Divi-
dende gezahlt werden kann. Die Bieterin 3 erwartet daher, dass Dividenden
in Hohe von EUR 0,00 gezahlt werden.
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16.

16.1

MOGLICHE AUSWIRKUNGEN FUR ZIELGESELLSCHAFTS-AKTIO-
NARE, DIE DAS DELISTING-ERWERBSANGEBOT NICHT ANNEHMEN

Zielgesellschafts-Aktionére, die beabsichtigen, das Delisting-Erwerbsangebot nicht
anzunehmen, sollten die in Ziffer 9 der Angebotsunterlage dargelegten Absichten der
Bieterinnen beziiglich der zukiinftigen Geschiftstétigkeit der Zielgesellschaft und der
Bieterinnen sowie die nachstehend angefiihrten Aspekte beriicksichtigen.

Mogliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditit der Zielgesell-
schafts-Aktien

Zielgesellschafts-Aktien, fiir welche das Delisting-Erwerbsangebot nicht angenom-
men wird, kdnnen weiterhin an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden,
solange die Borsennotierung fortbesteht. Die Zielgesellschaft hat angekiindigt, vor
Ablauf der Annahmefrist einen Delisting-Antrag bei der Frankfurter Wertpapierborse
zu stellen. Die Bieterinnen gehen davon aus, dass die Geschiftsfiihrung der Borse
Berlin gemidl3 § 17 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 17 Abs. 1 der Geschéftsbedin-
gungen fiir den Freiverkehr an der Borse Berlin zeitnah mit Widerruf der Zulassung
des Handels im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse auch die Einbezie-
hung der Zielgesellschafts-Aktien in den Teilbereich Berlin Second Regulated Market
der Borse Berlin autheben wird.

(a) Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage halten die Bie-
terinnen bereits 27.430.261 Zielgesellschafts-Aktien, was ca. 81,48% des
derzeitigen Grundkapitals und der Stimmrechte der Zielgesellschaft ent-
spricht. Die Gesamtzahl der von den Bieterinnen und mit den Bieterinnen
gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG unmittel-
bar gehaltenen oder diesen Personen nach § 30 WpUG zugerechneten Ziel-
gesellschafts-Aktien (siehe Ziffer 6.2.5, Ziffer 6.3.4 und Ziffer 6.4.4 der An-
gebotsunterlage) belduft sich auf 31.965.360 Zielgesellschafts-Aktien. Das
entspricht einem Anteil von ca. 94,96 % aller derzeit ausgegebenen Zielge-
sellschafts-Aktien und daraus folgender Stimmrechte sowie des Grundkapi-
tals der Zielgesellschaft. Nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots wer-
den sich die Beteiligungen der Bieterinnen weiter erhohen. Die Bieterinnen
verfiigen {iber die notwendige Stimmrechtsmehrheit, um alle wichtigen ge-
sellschaftsrechtlichen Strukturmafinahmen und andere MaBnahmen in der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft durchsetzen zu kénnen (vgl. zu den
konkreten Absichten insoweit Ziffer 9 der Angebotsunterlage). Dazu geho-
ren z.B. Satzungsidnderungen, Kapitalerh6hungen, Ausschluss des Bezugs-
rechts fiir Aktiondre bei Kapitalmafnahmen sowie Beschliisse zur Umwand-
lung, Verschmelzung oder Auflosung der Zielgesellschaft. Nur bei einigen
der genannten Mallnahmen wiren die Bieterinnen nach deutschem Recht
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(b)

(©)

verpflichtet, den Minderheitsaktiondren auf Grundlage einer Unternehmens-
bewertung der Zielgesellschaft, die durch ein Wertgutachten zu fundieren
wire und ggf. der gerichtlichen Uberpriifung in einem Spruchverfahren oder
einem anderen Verfahren unterldge, ein Angebot zum Erwerb ihrer Zielge-
sellschafts-Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu unterbreiten oder
einen Ausgleich zu gewéhren. Da eine solche Unternechmensbewertung auf
die Verhiltnisse zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung der Zielgesellschaft {iber die jeweilige Mallnahme abstellen wiirde,
konnte ein derartiges Abfindungsangebot wertmifBig dem Angebotspreis ent-
sprechen, konnte aber auch héher oder niedriger ausfallen.

Selbst wenn sich ein Delisting verzdgert oder gar nicht stattfinden sollte, wird
die Durchfiihrung des Delisting-Erwerbsangebots vermutlich zu einer Ver-
ringerung des Streubesitzes von Zielgesellschafts-Aktien fiihren. Es ist dem-
nach zu erwarten, dass der Handel mit Zielgesellschafts-Aktien nach Vollzug
des Delisting-Erwerbsangebots geringer als heute sein wird und somit die
Liquiditit der Zielgesellschafts-Aktie sinkt. Infolgedessen ist es moglich,
dass Kauf- und Verkaufsauftrage im Hinblick auf die Zielgesellschafts-Ak-
tien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefiihrt werden konnen. Dariiber hinaus
konnte die mogliche Einschrankung der Liquiditit der Zielgesellschafts-Ak-
tie dazu fiihren, dass es in der Zukunft bei der Zielgesellschafts-Aktie zu we-
sentlich stirkeren Kursschwankungen kommit.

Die Bieterinnen konnten weiterhin eine Ubertragung der Zielgesellschafts-
Aktien der aullenstehenden Aktiondre auf den Hauptaktiondr gegen Gewih-
rung einer angemessenen Barabfindung verlangen (Squeeze-out), wenn eine
der Bieterinnen oder ein mit dieser Bieterin verbundenes Unternehmen un-
mittelbar oder mittelbar die hierfiir erforderliche Anzahl an Zielgesellschafts-
Aktien hélt (vgl. zu den konkreten Absichten insoweit Ziffer 9.5 der Ange-
botsunterlage). Diese Bieterin konnte eine Ubertragung der Zielgesell-
schafts-Aktien gemal3 §§ 327a ff. AktG (aktienrechtlicher Squeeze-out) ver-
langen, falls ithr mindestens 95 % des Grundkapitals der Zielgesellschaft ge-
héren und falls die Hauptversammlung der Zielgesellschaft die Ubertragung
der Zielgesellschafts-Aktien der {ibrigen Zielgesellschafts-Aktionédre auf den
Hauptaktiondr gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung be-
schlieBt. Ferner konnte diese Bieterin eine Ubertragung der von den verblie-
benen Zielgesellschafts-Aktiondren gehaltenen Zielgesellschafts-Aktien ge-
mal § 62 Abs.5 UmwG, §§327aff. AktG (umwandlungsrechtlicher
Squeeze-out) im Zusammenhang mit einer Verschmelzung der Zielgesell-
schaft auf die Bieterin verlangen, sofern sie mindestens 90 % des Grundka-
pitals der Zielgesellschaft hilt, die Rechtsform einer Aktiengesellschaft an-
genommen hat und falls die Hauptversammlung der Zielgesellschaft die
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16.2

17.

17.1

17.2

Ubertragung der Zielgesellschafts-Aktien der iibrigen Zielgesellschafts-Ak-
tiondre auf den Hauptaktionir gegen Gewidhrung einer angemessenen Barab-
findung beschlief3t.

Delisting der Zielgesellschafts-Aktien

Das geplante Delisting unterliegt den rechtlichen Vorschriften und kann die zusitzli-
chen Folgen fiir die Zielgesellschafts-Aktiondre haben, die in Ziffer 9.1 der Angebots-
unterlage beschrieben sind.

RUCKTRITTSRECHTE

Riicktrittsrecht bei Anderung des Delisting-Erwerbsangebots sowie bei Abgabe
eines Konkurrierenden Angebots

Nach dem WpUG bestehen folgende Riicktrittsrechte fiir Zielgesellschafts-Aktionire,
die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben:

(a) Im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsangebots gemif3 § 21 Abs. 1
WpUG kénnen Zielgesellschafts-Aktionire von den durch die Annahme des
Delisting-Erwerbsangebots geschlossenen Vertridgen bis zum Ablauf der An-
nahmefrist gemiB § 21 Abs. 4 WpUG zuriicktreten, wenn und soweit sie das
Delisting-Erwerbsangebot vor Veroffentlichung der Angebotsédnderung an-
genommen haben.

(b) Im Falle eines Konkurrierenden Angebots gemif § 22 Abs. 1 WpUG kénnen
Zielgesellschafts-Aktiondre von den durch die Annahme des Delisting-Er-
werbsangebots geschlossenen Vertrdgen bis zum Ablauf der Annahmefrist
gemiB § 22 Abs. 3 WpUG zuriicktreten, wenn und soweit sie das Delisting-
Erwerbsangebot vor Ver6ffentlichung der Angebotsunterlage fiir das Kon-
kurrierende Angebot angenommen haben.

Ausiibung des Riicktrittsrechts

Zielgesellschafts-Aktionédre konnen ihr Riicktrittsrecht (wie in Ziffer 17.1 der Ange-
botsunterlage beschrieben) hinsichtlich der Zielgesellschafts-Aktien nur dadurch aus-
iiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist

(a) den Riicktritt fiir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf Einge-
reichten Zielgesellschafts-Aktien elektronisch oder in Textform gegeniiber
ihrer Depotfiihrenden Bank erkldren, wobei fiir den Fall, dass keine Anzahl
spezifiziert ist, der Riicktritt fiir simtliche von dem betreffenden Zielgesell-
schafts-Aktiondr Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Aktien als
erklart gilt; und
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18.

(b) ihre Depotfiihrende Bank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in
threm Depotkonto befindlichen Zum Verkauf Eingereichten Zielgesell-
schafts-Aktien, die der Anzahl der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesell-
schafts-Aktien entspricht, fiir die der Riicktritt erkldrt wurde, in die
ISIN DEOOOA14KEBS bei Clearstream vorzunehmen.

Die Depotfiihrende Bank ist gehalten, unverziiglich nach Erhalt der Erkldarung des
Riicktritts die Riickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten Zielgesellschafts-Ak-
tien, fiir die der Riicktritt erklart wurde, in die urspriingliche ISIN DEOOOA14KEBS
bei Clearstream zu veranlassen. Die Riickbuchung ist fiir Zielgesellschafts-Aktionare,
die ihre Zielgesellschafts-Aktien in einem Wertpapierdepot bei einer Depotfithrenden
Bank in der Bundesrepublik Deutschland halten, grundsitzlich frei von Kosten und
Aufwendungen der Depotfiithrenden Banken. Unverziiglich nach erfolgter Riickbu-
chung konnen die Zielgesellschafts-Aktien bis zum Widerruf der Borsenzulassung
wieder unter der ISIN DEOOOA14KEBS gehandelt werden. Die Riickbuchung der
Zielgesellschafts-Aktien gilt als fristgerecht erfolgt, wenn sie spitestens am zweiten
Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) / 12:00 Uhr (Ortszeit New York) bewirkt wird.

GELDLEISTUNGEN ODER ANDERE GELDWERTE VORTEILE, DIE
VORSTANDSMITGLIEDERN ODER AUFSICHTSRATSMITGLIEDERN
DER ZIELGESELLSCHAFT GEWAHRT ODER IN AUSSICHT GESTELLT
WURDEN

Es wurden weder einem Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats der Zielgesell-
schaft von den Bieterinnen oder von den mit ihnen gemeinsam handelnden Personen
im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG Geldleistungen oder geldwerte Vorteile im Zusam-
menhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot gewéhrt, noch sind solche einem Vor-
stands- oder Aufsichtsratsmitglied konkret in Aussicht gestellt worden. Davon ausge-
nommen ist die Zahlung des Angebotspreises an Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats der Zielgesellschaft fiir etwaige Zielgesellschafts-Aktien, die diese hal-
ten und in das Delisting-Erwerbsangebot einreichen.

Die Zielgesellschaft wird durch den Vorstand und den Aufsichtsrat geméf ihren Or-
ganpflichten und in Absprache mit den Bieterinnen eine Ablosung sdmtlicher der un-
ter den bestehenden LTIP und Aktienoptionsprogrammen gegebenen Anspriiche der
Teilnehmer unter diesen Programmen vereinbaren. Die Bieterinnen erkennen die bis-
herige Leistung des Vorstands an und beabsichtigen, auch in Zukunft angemessene,
attraktive und auch leistungsabhidngige Vergilitungsbestandteile zur Incentivierung des
Vorstands anzubieten bzw. zu unterstiitzen, die mit dem derzeitigen Vergilitungssys-
tem wirtschaftlich vergleichbar sind.
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19.

20.

STEUERN

Die Bieterinnen empfehlen den Zielgesellschafts-Aktionédren, vor Annahme des De-
listing-Erwerbsangebots eine steuerliche Beratung zu den steuerlichen Folgen der An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots einzuholen, die ihre personlichen Verhéltnisse
beriicksichtigt.

VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

GemiB § 14 Abs. 3 WpUG wird diese Angebotsunterlage, deren Verdffentlichung die
BaFin am 28. Juli 2023 gestattet hat, am 28. Juli 2023 veroffentlicht durch (i) Verof-
fentlichung im Internet unter https./www.xxxlutz-offer.com und (i1) Bereithaltung von

Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei UniCredit Bank AG,
MAC2RT, Arabellastra3e 12, 81925 Miinchen, Deutschland (Anfragen unter Angabe
der vollstindigen postalischen Anschrift per E-Mail an fender-offer@unicredit.de).

Die Bekanntmachung iiber die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage
zur kostenfreien Ausgabe in Deutschland und die Internetadresse, unter welcher die
Veroftentlichung der Angebotsunterlage erfolgt, wird am 28. Juli 2023 im Bundesan-
zeiger veroffentlicht werden.

Dariiber hinaus werden die Bieterinnen eine unverbindliche englische Ubersetzung
der Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, unter der vorgenannten
Internetadresse verfiigbar machen.

Alle nach dem WpUG oder den anwendbaren kapitalmarktrechtlichen Bestimmungen
der Vereinigten Staaten erforderlichen Verdffentlichungen und Bekanntmachungen
im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot werden im Internet unter
https://www.xxxlutz-offer.com (in deutscher Sprache und zusammen mit einer unver-

bindlichen englischsprachigen Ubersetzung) und, soweit gemiB WpUG erforderlich,
im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Bieterinnen werden die Mitteilungen nach § 23 Abs. 1 WpUG wie folgt verdf-
fentlichen:

(a) wochentlich nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage (§ 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 WpUGQG),

(b) téglich wéihrend der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 WpUG), und

(©) unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Satz1 Nr.2
WpUG).

Verdffentlichungen der Bieterinnen gemiB § 23 Abs. 1 und 2 WpUG und alle nach
dem WpUG erforderlichen weiteren Verdffentlichungen und Bekanntmachungen im
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22,

Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot werden auf Deutsch und in einer
unverbindlichen englischen Ubersetzung im Internet unter Attps.//www.xxxlutz-of-

fer.com verdffentlicht. Ferner werden Mitteilungen und Bekanntmachungen in deut-
scher Sprache im Bundesanzeiger veroffentlicht.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Das Delisting-Erwerbsangebot und die Vertrége, die infolge der Annahme des Delis-
ting-Erwerbsangebots zustande kommen, unterliegen deutschem Recht. AusschlieB3li-
cher Gerichtsstand fiir alle aus oder im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerb-
sangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des Delisting-Erwerbsan-
gebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zu-
lassig, Berlin, Deutschland.

ERKLARUNG DER UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Die RAS Beteiligungs GmbH mit Sitz in Wien, Republik Osterreich, die LSW GmbH
mit Sitz in Wels, Republik Osterreich und die SGW-Immo-GmbH mit Sitz in Wels,
Republik Osterreich, iibernehmen die Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsun-
terlage und erkldren, dass ihres Wissens die in der Angebotsunterlage gemachten An-
gaben richtig und keine wesentlichen Umstidnde ausgelassen sind.
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Wien, den 2. Tl 2023

RAS Beteiligungs GmbH "

/ /&W Yo /J/L
Name: Mag. Michael Seifert Name: F"kz q. Roland WERNER
Position: Geschéftsfilhrer Position:|| I PROKURIST

[Delisting Angebotsunterlage]



Wels, den ZZ . Zgé/ 2023

LSW GmbH

[ R A
;,/L,.LLJ Al

Name: Dr. Andreas Seifert V' |
Position: Geschiéftsfiihrer

[Delisting Angebotsunterlage]



Wels, den ﬁ . Z@Q 2023

SGW-Immo-GmbH

Name: Mag. Michael Seifert Name>" MaG . CHRISTIAN  MITTERWAUSER.
Position: Geschiftsfiihrer Position: Gesoratisronee

[Delisting Angebotsunterlage]



Anlage 1

Gesellschafterstruktur der Bieterinnen

WSF
Privatstiftung

50 %

50 %

100 %

XXXLutz Verwaltungs
GmbH

1
Komplementar

LSW
Privatstiftung

100 %

50 % 50 %
///(__‘_\*\
‘\ Julia Fronik )
Sm— 77_T_77 ——
Komplementar
XXXLutz
KG
1
99,5 %
RAS
Beteiligungs GmbH
0,25 % 0,25 %
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Anlage 2
Mit den Bieterinnen gemeinsam handelnde Personen

Abschnitt 1
Gesellschaften und Personen, die die Bieterin 1 unmittelbar oder mittelbar beherrschen

Name, Sitz, Land

XXXLutz KG, Wels, Osterreich

XXXLutz Verwaltungs GmbH, Wels, Osterreich
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Abschnitt 2
Mittelbare Tochterunternehmen der XXXLutz
(mit Ausnahme der Zielgesellschaft und ihren Tochterunternehmen)

Name, Sitz, Land

"Lutz"-Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

"SAR" Leasing Gesellschaft m.b.H., Wels, Osterreich

ABRD-Mgébelhandels- und Beteiligungs GmbH, Wiirzburg, Deutschland

AIKO EOOQOD, Sofia, Bulgarien

AIKO Gastronomie OOD Ltd., Sofia, Bulgarien

AIKO Multi Concept OOD (Ltd.), Sofia, Bulgarien

Allvel Grundstiicksverwaltungsgesellschaft mbH & Co. Vermietungs KG, Mainz, Deutsch-
land

ARS-Immobilien GmbH, Wels, Osterreich

AWF Immobilien GmbH, Wels, Osterreich

AW-Logistikcenter-GmbH & Co. KG, Wiirzburg, Deutschland

Balkan Asset Investment AD, Sofia, Bulgarien

BDSK Handels GmbH & Co. KG, Wiirzburg, Deutschland

BDSK Verwaltungs GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Bierstorfer Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

BRAWE-IMPULS-Geb#udeleasing Gesellschaft m.b.H., Wels, Osterreich

EHRENHOFLER Leasing Gesellschaft m.b.H., Wels, Osterreich

Einrichtungshaus Ludwigsburg GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Global Warehouse and Logistics AG, Derendingen, Schweiz

Guangzhou XXXLutz Business Services Co. Ltd, Guangzhou, China

GVM Logistic D.O.O., Belgrad, Serbien

Hiendl Immobilien Passau GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Hiendl Immobilien Regensburg GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Hiendl Immobilien Rosenheim GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Imobilia Kik s.r.o., Cestlice, Tschechische Republik

Kranz Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

LCP GmbH, Wels, Osterreich

LES-MMS trgovska druzba d.o.o., Ljubljana, Slowenien

Lesnina H. d.o.o0., Zagreb, Kroatien

Lesnina S d.o.o., Belgrad, Serbien

LIPO Beteiligungen AG, Pfiffikon SZ, Schweiz

LIPO Einrichtungsmirkte AG, Pratteln, Schweiz

LIPO Service AG, Pfaffikon SZ, Schweiz

LUTZ BUSINESS SERVICES INDIA PRIVATE LIMITED, Delhi, Indien

Mann Mobilia Beteiligungs GmbH, Wiirzburg, Deutschland

MD Immobilien EOOD, Sofia, Bulgarien
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Meubles Pesse SA, Monthey, Schweiz

MMXH Lakberendezési Kft., Budapest, Ungarn

Mobel Egger GmbH, Eschenbach, Schweiz

Mobel Engelhardt Verwaltung GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Mobel Hubacher GmbH, Rothrist, Schweiz

Mobel Pfister AG, Suhr, Schweiz

Mobel-Engelhardt Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Mébelix GmbH, Wels, Osterreich

Mobelix SK s.r.o0., Bratislava, Slowakei

Mobelzentrum Pforzheim GmbH, Wiirzburg, Deutschland

moebel.de Einrichten & Wohnen GmbH, Hamburg, Deutschland

MOEMAX BULGARIA OOD, Sofia, Bulgarien

MOEMAX PROPERTIES S.R.L., Timisoara, Ruménien

MOEMAX.RO. S.R.L., Timisoara, Ruménien

Momax Deutschland GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Momax GmbH, Wels, Osterreich

Momax Logistik GmbH, Wiirzburg, Deutschland

MOMAX POLSKA Sp. z.0.0., Kobierzyce, Polen

MVK Service GmbH, Wiirzburg, Deutschland

MX Logistika SL, spol. s.r.o., Bratislava, Slowakei

Pfister Kiichen Studio AG, Suhr, Schweiz

Pfister Vorhang Service AG, Thorishaus, Schweiz

RAS Immobilien SK s.r.o., Bratislava, Slowakei

Riick XXXL Immobilien GmbH & Co. KG, Wiirzburg, Deutschland

TBB s.r.o., Prag, Tschechische Republik

TEJO1-Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

TEJO2-Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

Wohnbedarf Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Wiirzburg, Deutschland

XL Brno Properties s.r.0., Cestlice, Tschechische Republik

XL Pilsen Properties s.r.o0., Cestlice, Tschechische Republik

XLCEE-Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLCH AG, Rothrist, Schweiz

XLCH Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLCZ-Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLCZ Nabytek s.r.o., Cestlice, Tschechische Republik

XLCZ Properties s.r.o., Cestlice, Tschechische Republik

XLD-Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLSE-Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLSK Holding GmbH, Wels, Osterreich

XLSK Nabytok s.r.o., Bratislava, Slowakei
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XLSK Properties s.r.o., Bratislava, Slowakei

XXXL Capital Management GmbH, Wiirzburg, Deutschland

XXXL Marketing GmbH, Wiirzburg, Deutschland

XXXL-Immobilien GmbH, Wiirzburg, Deutschland

XXXLutz Digital, S.L., Barcelona, Spanien

XXXLUTZ EV VE DEKORASYON URUNLER TICARET LIMITED SIRKETI, Istan-
bul, Tiirkei

XXXLutz Lakberendezési Kft., Budadrs, Ungarn

XXXLutz Logistik GmbH, Wels, Osterreich

XXXLutz Marken GmbH, Wels, Osterreich

XXXLutz Mobilier SRL, Domnesti, Ruménien

XXXLutz Properties Kft., Budadrs, Ungarn

XXXLUTZ Properties SRL, Domnesti, Rumédnien

XXXLutz Service Polska sp.z.0.0., Warschau, Polen

XXXLutz Sverige Fastighets AB, Malmo, Schweden

XXXLutz Sverige Service AB, Malmo, Schweden

XXXLutz-AT GmbH, Wels, Osterreich

XXXLutz-IMSE GmbH, Wels, Osterreich
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Anlage 3

Wertpapiergeschifte durch die Bieterinnen

Abschnitt 1

Wertpapiergeschiifte der Bieterin 2

Erworbene Zielgesell- Hochster Kaufpres je
Datum (Handelstag) - Zielgesellschafts-Aktie in
schafts-Aktien
EUR
17. April 2023 35.988 7,50
18. April 2023 1.767 7,30
19. April 2023 31.849 7,50
20. April 2023 13.095 7,50
21. April 2023 14.013 7,50
24. April 2023 25.654 7,50
25. April 2023 31.464 7,50
26. April 2023 10.270 7,50
27. April 2023 27.230 7,50
28. April 2023 10.000 7,50
2. Mai 2023 4.777 7,50
3. Ma1 2023 20.105 7,50
4. Mai 2023 3.439 7,50
5. Mai 2023 5.519 7,50
8. Mai 2023 6.160 7,50
9. Mai 2023 112 7,50
10. Mai 2023 744 7,50
11. Ma1 2023 2 7,50
12. Mai 2023 2.500 7,50
15. Mai 2023 2415 7,50
17. Mai 2023 91.500 7,50
18. Mai 2023 4.500 7,50
23. Ma1 2023 1.501 7,50
24. Mai 2023 1.309 7,50
25. Mai 2023 4.636 7,50
29. Mai1 2023 5.000 7,50
30. Mai 2023 150 7,50
31. Mai 2023 1.059 7,50
1. Juni 2023 1.008 7,50
9. Juni 2023 2.500 7.50
13. Juni 2023 419 7,50
15. Juni 2023 5.000 7,50
16. Juni 2023 2.177 7,50
19. Juni 2023 2.500 7,50
27. Juni 2023 106 7,50
28. Juni 2023 120 7,50
29. Juni 2023 4.000 7,50
3. Juli 2023 5.158 7,50
4. Juli 2023 1.300 7,50
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Erworbene Zielgesell-

Hochster Kaufpreis je

Datum (Handelstag) schafts-Aktien Zielgesellschafts-Aktie in
EUR
6. Juli 2023 10.800 7,50
7. Juli 2023 10.782 7,50
10. Juli 2023 1.000 7,50
11. Juli 2023 585 7,50
14. Juli 2023 6.505 7,50
17. Jul1 2023 2.000 7,50
19. Juli 2023 7.800 7,50
20. Juli 2023 2.539 7,50
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Abschnitt 2

Wertpapiergeschiifte der Bieterin 3

Erworbene Zielgesell- Hochster Kaufpreis je
Datum (Handelstag) . Zielgesellschafts-Aktie in
schafts-Aktien
EUR
17. April 2023 36.025 7,50
18. April 2023 1.774 7,30
19. April 2023 35.858 7.50
20. April 2023 10.250 7,50
21. April 2023 12.790 7.50
24. April 2023 26.008 7,50
25. April 2023 31.125 7,50
26. April 2023 10.463 7,50
27. April 2023 10.077 7,50
28. April 2023 17.160 7,50
2. Mai 2023 12.905 7,50
3. Mai 2023 25.060 7,50
4. Mai12023 3.529 7,50
5. Mai 2023 1.200 7,50
8. Mai 2023 7.204 7.50
9. Mai 2023 487 7,50
10. Mai 2023 808 7,50
11. Ma1 2023 4.837 7,50
12. Mai 2023 2.500 7,50
16. Mai 2023 9 7.50
17. Ma1 2023 89.891 7,50
18. Mai 2023 2.713 7,50
19. Mai 2023 873 7,50
22. Mai 2023 1.528 7,50
23. Mai 2023 1.961 7,50
24. Mai1 2023 1.200 7,50
25. Mai 2023 2.100 7,50
29. Mai 2023 5.000 7.50
5. Juni 2023 13 7,50
6. Juni 2023 1.481 7,50
7. Jun 2023 2 7,50
8. Juni 2023 286 7,50
9. Juni 2023 2.500 7,50
12. Juni 2023 1.393 7,50
13. Juni 2023 1.501 7,50
14. Juni 2023 1.430 7,50
15. Juni 2023 7.574 7,50
19. Juni 2023 1.900 7,50
29. Juni 2023 3.000 7,50
3. Juli 2023 5.000 7,50
4. Juli 2023 1.200 7,50
6. Juli1 2023 10919 7,50
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Erworbene Zielgesell-

Hochster Kaufpreis je

Datum (Handelstag) schafts-Aktien Zielgesellschafts-Aktie in
EUR
7. Jul1 2023 6.756 7,50
10. Juli 2023 1.783 7,50
11. Juli 2023 1.600 7,50
12. Juli 2023 163 7,50
13. Juli 2023 2.772 7,50
14. Juli 2023 662 7,50
17. Juli 2023 5.137 7,50
18. Juli 2023 473 7,50
19. Juli 2023 10.446 7,50
20. Juli 2023 556 7,50

84




Anlage 4
Tochterunternehmen der Bieterin 2
(mit Ausnahme der Zielgesellschaft und ihren Tochterunternehmen)

Name, Sitz, Land

Biotech RFL GmbH, Wels, Osterreich

HLSW GmbH, Wels, Osterreich




Anlage 5
Unmittelbare und mittelbare Tochtergesellschaften der Zielgesellschaft

Name, Sitz, Land

Butlers Beteiligungs GmbH, Kéln, Deutschland

Butlers GmbH & Co. KG, K6ln, Deutschland

Butlers Handel GmbH, K6ln, Deutschland

Butlers Holding GmbH & Co. KG, Kéln, Deutschland

Butlers Holding Management GmbH, K6ln, Deutschland

Butlers Import GmbH, K6ln, Deutschland

Butlers Invest GmbH, K6ln, Deutschland

Club of Style Ltd. (Shenzhen), Shenzhen, Volksrepublik China

Fashion4home Inc., Dover, Vereinigte Staaten

home24 eLogistics GmbH & Co. KG, Berlin, Deutschland

home24 eTradingGmbH, Berlin, Deutschland

home24 Holding GmbH & Co. KG, Berlin, Deutschland

home?24 Outlet GmbH, Berlin, Deutschland

Home?24 Polska S.A., Breslau, Polen (in Liquidation)

home24 Retail GmbH, Berlin, Deutschland

home24 Verwaltungs GmbH, Berlin, Deutschland

Ideenreich Invest GmbH, Ko6ln, Deutschland

Jade 1216. GmbH, Berlin, Deutschland

Jade 1412. GmbH, Berlin, Deutschland

Mobly Comércio Varejista Ltda., Sao Paulo, Brasilien

Mobly S.A., Sao Paulo, Brasilien

Mobly Hub Transportadora Ltda., Cajamar, Brasilien

Union Wealthy Trading Ltd., Hongkong, Volksrepublik China
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Anlage 6
Finanzierungsbestitigung der UniCredit Bank Austria AG
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¢4 Bank Austria ... & UniCredit

RAS Beteiligungs GmbH LSW GmbH SGW-Immo-GmbH
Kelsenstralle 9 Romerstralle 39 Rémerstrafie 39
1030 Wien 4600 Wels 4600 Wels
Osterreich Osterreich Osterreich

Wien, 11. Juli 2023

Finanzierungsbestiitigung gemil §13 Abs.1 Satz2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG) fiir das freiwillige Delisting-Erwerbsangebot der RAS Beteiligungs
GmbH, der LSW GmbH und der SGW-Immo-GmbH an die Aktioniire der home24 SE beziiglich des
Erwerbs aller ausstehenden Aktien der home24 SE, die nicht bereits direkt von der RAS Beteiligungs
GmbH, der LSW GmbH oder der SGW-Immo-GmbH gehalten werden, gegen Zahlung einer
Geldleistung in Héhe von EUR 7,50 je Stammaktie der home24 SE

Sehr geehrte Damen und Herren,

die UniCredit Bank Austria AG, eine nach dem Recht der Republik Osterreich errichtete und bestehende
Aktiengesellschaft, mit Sitz in Wien, Osterreich und der Geschifisadresse Rothschildplatz 1. 1020 Wien,
eingetragen im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien unter FN 150714 p, ist ein von der RAS Beteiligungs
GmbH. der LSW GmbH sowie der SGW-Immo-GmbH unabhdngiges
Wertpapierdienstleistungsunternchmen im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestitigen hiermit gem#B § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass sowohl die RAS Beteiligungs GmbH, als
auch die LSW GmbH und die SGW-Immo-GmbH jeweils die notwendigen MalBnahmen getroffen haben,
um sicherzustellen, dass ihnen jeweils die zur vollstindigen Erfiillung des oben genannten Delisting-
Erwerbsangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur
Verfiigung stehen.

Mit der Verdffentlichung dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das oben genannte Delisting-
Erwerbsangebot gemiB § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Griiien

UniCredit Bank Austria AG/;

| L ' // /’
(//&’hn(/ L/(/ //’c -J L:,/ /

Name: Nikolaus Manich Name. Leopold Glanz
Position: Managing Director Position: Managing Director

(~

Firmenname Firmensitz. Wien, Firmenbuchgericht: Handelsgencht Wien
UniCredit Bank Austria AG FN 150714p. UID-Nr. ATU51507409. DVR 0030066, BLZ 12000, BIC. BRAUATWW, www bankaustria at



